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Kennzahlen

Redaktionsschluss: 15. Jdnner 2018.

Kennzahlen - Realwirtschaft

Q316 ‘ Q416 ‘ Q117 ‘ Q217 ‘ Q317 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019

Wirtschaftliche Aktivitit in Mrd EUR (gleitende Summen tber 4 Quartale)

Bruttoinlandsprodukt, nominell 3514 | 3536 | 3568 | 3607 | 3652 3536 | 3700 | 3874 | 4023
Veranderung zur Vorperiode in % (real)

BIP 04 0,7 0,9 08 09 1.5 31 28 19

Privater Konsum 04 0,3 0,3 03 04 1,5 1,5 1,6 14

Offentlicher Konsum 0,5 03 0,2 0,2 04 20 14 2,0 11

Bruttoanlageinvestitionen 0,7 12 1.8 14 09 38 51 2,9 2,0

Exporte insgesamt 0,5 1,6 21 1,5 09 24 56 50 42

Gliterexporte 04 1.7 2,3 14 07 21 56 50 41
Importe insgesamt 0,6 11 17 14 0,8 3,6 4,6 41 3,5
Gliterimporte 04 11 1.5 12 0,7 37 41 39 35

in % des nominellen BIP

Leistungsbilanzsaldo x | x | x | x | X 21| 2 | 2 | 3

Preise Veranderung zum Vorjahr in %

Harmonisierter Verbraucherpreisindex 08 1,5 2,2 2,2 2,2 1,0 2,2 2,1 19

Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmer 2,2 17 1.6 14 14 23 15 2,8 2,5

Lohnstiickkosten 2,2 1.6 09 0,2 -03 21 011 17 1.8

Produktivitat 00 0.2 07 11 1.8 03 14 1.0 0,7

Einkommen und Sparen Veranderung zum Vorjahr in %

Real verfuigbares Haushaltseinkommen 05 | 05| -02| 02| -0 27 | 06 | 16 | 1,5
in 9% des nominellen verfligbaren Haushaltseinkommens

Sparquote x | x | x | x | x 790 72 72| 72

Arbeitsmarkt Veranderung zur Vorperiode in %

Unselbststindig Beschiftigte o4l o5| 04| 06| 04 140 18] 19| 13
in % des Arbeitskréfteangebots

Arbeitslosenquote (Eurostat) 62| 58| 57| 55| 54 60| 55| 51| 51

Offentliche Finanzen in % des nominellen BIP

Budgetsaldo X X X X X 1,6 -0,8 -0,5 -0/1

Schuldenstand X X X X X 83,6 78 75 72

Quelle: OeNB, Eurostat, Statistik Austria; 2017 bis 2019: OeNB-Prognose vom Dezember 2017. x = Daten nicht verfugbar.
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Kennzahlen

Kennzahlen - Finanzwirtschaft

Osterreichisches Bankensystem
Bilanzsumme

Anzahl der Banken

Eigenmittel'
Auslandsforderungen CESEE?

Strukturkennzahlen
Eigenmittelquote’

Harte Kernkapitalquote (CET-1)!
Leverage®

Kreditentwicklung und -qualitit (AT)
Kreditwachstum Kunden (Nichtbanken)
Fremdwahrungskreditanteil
Wertberichtigungsquote

Notleidende und uneinbringliche Kredite

Ertragslage®
Ergebnis nach Steuern

Gesamtkapitalrentabilitat (annualisiert) *
Aufwand-Ertrag-Relation®’

Tochterbanken in CESEE®
Kredit-Einlagen-Quote®
Gesamtkapitalrentabilitat (annualisiert)*
Aufwand-Ertrag-Relation®’
Wertberichtigungsquote®

Private Haushalte
Geldvermdgen insgesamt (Stand; aktiv)
Verpflichtungen — Kredite (Stand; passiv)
davon Fremdwdhrungskredite
davon Wohnbaukredite in Fremdwdhrung

Unternehmen
Geldvermdgen insgesamt (Stand; aktiv)
Verpflichtungen insgesamt (Stand; passiv)
davon Kredite und Wertpapiere
davon Anteilsrechte

Q316 ‘Q416 ‘Q’]’W ‘Q217 ‘Q317

konsolidiert in Mrd EUR

1.054,6 | 9463 968,7 962,0 950,8
683,0 672,0 670,0 669,0 651,0
90,2 80,0 80,1 82,3 82,2
1918 1933 206,5 203,0 2064

konsolidiert in %

16,8 18,3 18,2 18,6 184
13,5 149 14,8 151 15,0

74 7,6 7,5 7.8 79
Verdnderung zum Vorjahr in%
17 1,5 13 1,8 2,2
93 8,9 8,7 8,1 71
2,5 23 23 2,72 21
4,0 3,5 34 3.3 32
konsolidiert in Mrd EUR
45 50| 15| 34/ 51
konsolidiert in%
0,6 0,6 0,7 0,8 0,8
71,2 74,5 70,0 65,6 64,3
in%
811 80,2 792 80,3 80,5
14 13 13 1,6 1,5
51,0 52,7 573 53,0 524
6,5 6,1 57 52 4.8
in Mrd EUR

619,0 6263 632,5 6371 640,3
176,2 1781 178,3 1792 180,8
223 212 20,5 19,2 17,5
17,6 17,8 172 16,1 14,8

in Mrd EUR

4872 | 5000 5099 5104 5193
7233 735/ 7491 7551 7697
3621 3659 3724 3727 3804
2265 2293 228,6 2293 2343

in Mrd EUR (gleitende Summe tiber vier Quartale)

2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016

1.0899 | 1.0780 | 1056,8 946,3
790,0 7640 | 7380 672,0
89,0 87,6 87,8 80,0
201,8 184.8 1864 193,3

154 15,6 16,3 18,3
11,6 11,7 12,8 149

6,5 6,1 63 76
-04 07 11 1,5
12,3 111 102 89

35 33 30 23

41 44 43 35
—<10| 07| 52| 50
004 | 004 06 06

73,0 691 62,8 74,5

95,8 96,6 88,4 80,2

08 0,2 0,7 13
499 527 511 52,7
8,0 73 74 61

5717 592,8 6074 6263
1651 1674 173,0 1781
284 254 244 21,2
21,5 19,5 19,2 17,8

4494 | 4604 4676 | 5000
682,6 696,6 703,5 735/
348,5 3419 350,3 3659
201,5 2232 2204 2293

Bruttobetriebsiiberschuss und Selbststindigeneinkommen 798 | 798| 815| 80| 849 739 766 | 799| 798
Quelle: OeNB, Statistik Austria.

"Da ab 2014 die Kennzahlen zur Eigenmittelausstattung auf Basis der CRD IV kalkuliert werden, kommt es zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit mit friheren Werten.

2 Forderungen der mehrheitlich in ésterreichischem Besitz befindlichen Banken (BIZ-Definition).

7 Definition bis 2013: Tier-1-Kapital nach Abzugsposten in % der Bilanzsumme. Definition ab 2014 gemdB Basel lll.

* Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen als Prozentsatz der durchschnittlichen Bilanzsumme.

> Daten ab 2016 Q2 ohne CESEE-Tochterbanken der UniCredit Bank Austria.

¢ Aufgrund der Abspaltung des CESEE-Geschdfts der UniCredit Bank Austria kommt es ab 2016Q4 zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit der Daten mit friheren Werten.

’ Gesamte Betriebsaufwendungen in Relation zu gesamten Betriebsertrdgen.

X ... Daten zu Redaktionsschluss noch nicht verfiigbar.
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Uberblick!

Osterreichs Wirtschaft unter den besten im Euroraum

Osterreichs Wirtschaft wird gemaB aktueller Einschdtzung der OeNB im Jahr 2017 um 2% %
wachsen. Damit wird die von 2012 bis 2015 andauernde wirtschaftliche Schwéchephase mit
durchschnittlichen Wachstumsraten von 0,7 % p. a. endgiiltig iberwunden. Der Konjunktur-
aufschwung ist breit aufgestellt; sowohl die Inlands- als auch die Auslandsnachfrage tragen
substanziell zum Wachstum bei. Dabei profitiert Osterreichs Wirtschaft von einer breit
diversifizierten und sektoral ausgewogenen Wirtschaftsstruktur.

Der starke Aufschwung senkt die Arbeitslosigkeit in Osterreich nachhaltig. Die Arbeitslosenquote
ging von 6,3 % im August 2016 auf 5,4 % im Juli 2017 zuriick und wird gemdf aktuellen
Prognosen in den kommenden Monaten weiter sinken. Angesichts des hohen Beschdftigungs-
stands, der im internationalen Vergleich niedrigen Arbeitslosigkeit und der geringen Streikhdu-
figkeit nimmt Osterreich hinsichtlich sozialer Stabilitdt eine ausgezeichnete Position ein.
Osterreich gehért seit der Einfiihrung des Euro im Jahr 1999 zu den Léindern, die die Definition
des Preisstabilitdtsziels des Euroraums (,,HVPI-Inflation mittelfristig nahe bei, aber unter 2 %)
mit einer durchschnittlichen Inflationsrate von 1,8 % erfiillen. Fiir das Gesamtjahr 2017 geht
die OeNB in ihrer aktuellen Prognose von einer Inflation von 2,0 % aus. Damit geht das Infla-
tionsdifferenzial gegeniiber dem Euroraum auf 0,5 Prozentpunkte zuriick.

Der ésterreichische Immobilienmarkt entwickelt sich seit Mitte der 2000er Jahre sehr dyna-
misch. Im Zeitraum von 2008 bis 2016 sind die Preise fiir Wohnimmobilien ausgehend von
niedrigen Niveaus um 56 % gestiegen. Gemdl3 den Ergebnissen des OeNB-Fundamentalpreis-
indikators fiir Wohnimmobilien steht diese Entwicklung weitgehend im Einklang mit wirtschaft-
lichen Fundamentalfaktoren.

Die osterreichische Sparquote (2016: 7,9 %) ist nach der Wirtschaftskrise deutlich gesunken,
2015 und 2016 aber leicht angestiegen. Das Finanzvermdgen des privaten Haushaltssektors
belduft sich auf 625 Mrd EUR bzw. 177 % des BIP.

Die Verschuldung der privaten Haushalte liegt bei 52,2 % des BIP (2017 Q1); die Unternehmens-
verschuldung liegt mit 416 % des Bruttobetriebsiiberschusses bzw. 91,2 % des BIP (2017 Q1)
unter dem Euroraum-Durchschnitt.

Angesichts einer gemessen am real effektiven Wechselkurs stabilen preislichen Wettbewerbs-
fdhigkeit konnte die osterreichische Exportwirtschaft von der aktuellen Belebung des Welt-
handels deutlich profitieren. Das starke Wachstum wichtiger Exportmdrkte wie Deutschland
und die Region Zentral-, Ost- und Siidosteuropa fiihrte im ersten Halbjahr 2017 zu einem
Anstieg der nominellen Giiterexporte Osterreichs um 8,5% im Vergleich zum Vorjabhr.
Der osterreichische AuBenhandel mit Waren ist sowohl regional als auch nach Giitergruppen
stark diversifiziert. Im Jahr 2016 wurden mehr als die Hdilfte der Warenexporte mit Handels-
partnern innerhalb des Euroraums abgewickelt und waren somit nicht unmittelbar von
Wechselkursrisiken betroffen. Neben Deutschland mit einem Anteil von tiber 30 % im Jahr
2016, ist die Region Zentral-, Ost- und Siidosteuropa der wichtigste Absatzmarkt. Der
Anteil der Giiterexporte in diese Region stieg von 15 % im Jahr 1996 auf 21 % im Jahr 2016.
Die seit dem Jahr 2002 jéhrlich erwirtschafteten Leistungsbilanziiberschiisse (2016: 2,1 % des
BIP) spiegeln Osterreichs hohe internationale Wettbewerbsfdahigkeit wider. Die Gsterreichische
Volkswirtschaft weist eine positive Nettovermogensposition gegeniiber dem Ausland auf; sie
betrug im Jahr 2016 19,8 Mrd EUR (5,6 % des BIP).

Der gesamtstaatliche Budgetsaldo verschlechterte sich im Jahr 2016 auf —1,6 % des BIP,
gegeniiber —1,0 % des BIP im Jahr 2015. Die Verschlechterung ist die Folge der im Jdnner 2016
in Kraft getretenen Einkommenssteuerreform. Im Gegensatz zum Budgetsaldo verbesserte
sich der gesamtstaatliche Schuldenstand von 84,3 % im Jahr 2015 auf 83,6 % im Jahr 2016.
Die Verbesserung geht einerseits auf das stdrkere BIP-Wachstum 2016 und andererseits
auf das Bail-in bei der HETA zurtick.

' Redaktionsschluss: 2. Oktober 2017.
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Osterreichische Banken: Notwendige Anpassungsprozesse in einem
herausfordernden Umfeld gewinnen an Fahrt

Durch aufsichtliche MaBnahmen und vermehrte Anstrengungen der Banken wurde die Finanz-
marktstabilitdt in Osterreich in den vergangenen Jahren deutlich gestdrkt. Dennoch steht der
Bankensektor weiterhin vor groBen Herausforderungen, wie etwa dem Niedrigzinsumfeld.
Im ersten Halbjahr 2017 lag das Periodenergebnis der dsterreichischen Banken in Hohe von
3,4 Mrd EUR um 16 % iiber dem Vorjahreswert (2016H1: 2,9 Mrd EUR).

Zur langfristigen Verbesserung von Profitabilitdt und Effizienz empfiehlt die OeNB den dster-
reichischen Banken die begonnenen Strukturreformen konsequent im derzeit giinstigen makro-
okonomischen Umfeld voranzutreiben.

Die Kapitalausstattung der ésterreichischen Banken hat sich seit Ausbruch der Finanzkrise 2008
deutlich verbessert. Im internationalen Vergleich zeigte sich, dass die konsolidierte CET1-Ratio
der osterreichischen Banken per Mdrz 2017 iiber dem europdischen Durchschnitt lag.

Die Kreditqualitdt der osterreichischen Banken hat sich im ersten Halbjahr 2017 deutlich
verbessert. Ddfiir verantwortlich waren die Ubertragung des CESEE-Geschdfts der UniCredit
Bank Austria AG an ihre italienische Mutter UniCredit S.p.A. im Jahr 2016 und der Verkauf
von Kreditportfolios.

Rund zwei Drittel der konsolidierten Auslandsforderungen der in mehrheitlich dsterreichischem
Besitz befindlichen Banken bestehen gegeniiber CESEE. Durch die Ubertragung des CESEE-
Geschdfts der UniCredit Bank Austria AG reduzierte sich zum einen die Bilanzsumme der
CESEE-Tochter osterreichischer Banken um knapp 40 %, zum anderen verdnderte sich das
geografische Risikoprofil.

Das leicht verbesserte wirtschaftliche Umfeld in CESEE wirkte sich positiv auf die dsterrei-
chischen Tochterbanken aus: Das aggregierte Periodenergebnis stieg im Juni 2017 im Jahres-
vergleich um 8% auf 1,5 Mrd EUR, wofiir eine weitere Reduktion der Wertberichtigungen
maBgeblich war.

Die im Bereich der Fremdwdhrungskredite gesetzten Maf3nahmen der 6sterreichischen Aufsicht
wirkten sich weiterhin positiv aus, wie das riickldufige ausstehende Fremdwdhrungskreditvo-
lumen an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen seit 2008 verdeutlicht (—65 %
wechselkurbereinigt auf 23,4 Mrd EUR per Q2 17). Angesichts der bestehenden Risiken aus
Fremdwdhrungs- und Tilgungstrdgerkrediten empfiehlt die OeNB den Banken, gemeinsam
mit Kreditnehmenden ihre Risikotragfdhigkeit zu evaluieren und gegebenenfalls Schritte zur
Einddmmung der Risiken zu setzen.

Durch das Nachhaltigkeitspaket verbesserte sich die lokale Refinanzierungssituation der
osterreichischen Tochterbanken in CESEE. Die Kredit-Einlagen-Quote sank von 117 % im
Jahr 2008 auf 80 % im Juni 2017.

Im Juni 2017 hat der Nationalrat die Einfiihrung makroprudenzieller Instrumente zur Begren-
zung systemischer Risiken aus der Immobilienfinanzierung beschlossen. Die Instrumente setzen
Mindestanforderungen an Kreditvergabestandards und umfassen unter anderem Begren-
zungen der Beleihungsquote, der Schuldendienstquote, der Schuldenquote und der Laufzeiten.
Das FMSG kann auf Basis einer Analyse durch die OeNB der FMA den Einsatz dieser Inst-
rumente empfehlen.

Die OeNB fiihrt jahrlich Stresstests fiir alle osterreichischen Banken durch, die Ergebnisse
fiir 2017 zeigen eine verbesserte Risikotragfdhigkeit, aber auch Risiken aus Verflechtungen.
Die Banken sind daher gefordert, ihre Kostenstruktur, Profitabilitdt und Eigenmittelausstattung
nachhaltig zu stdrken.

Die EZB ist seit 4. November 2014 unter intensiver Mitwirkung der nationalen Aufsichts-
behorden (AT: FMA, OeNB) fiir die einheitliche Beaufsichtigung der Banken im Rahmen des
Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism, SSM) verantwortlich.
In der tdglichen Aufsichtspraxis teilen sich EZB und die nationalen Aufsichtsbehorden die
Arbeiten. Dieses dezentrale Bankenaufsichtssystem im Euroraum hat sich bisher bewdhrt.
Bisher konnten im Rahmen des SSM zahlreiche Mafinahmen zur weiteren Harmonisierung der
Aufsichtsprozesse und zur Forderung einer gemeinsamen Aufsichtskultur umgesetzt werden.
Zudem stehen die ndchsten Monate ganz im Zeichen, die im Zuge der Finanzkrise vorgeschla-
genen regulatorischen MaBnahmen zu Ende zu verhandeln und weitgehend abzuschlieen. Die
Europdische Kommission prdsentierte dazu Ende November 2016 ein umfassendes Reformpaket.

Uberblick
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1 Osterreichs Wirtschaft unter den besten
iIm Euroraum

1.1 Osterreich zihlt weltweit zu den leistungsstirksten Industrienationen
Wirtschaftswachstum in Osterreich 2017 bei 2% %

Nach vier Jahren mit Wachstumsraten von weniger als 1 % setzte mit Beginn des
Jahres 2016 eine schrittweise konjunkturelle Erholung in Osterreich ein. Die
Inlandsnachfrage — getrieben von einer lebhaften Investitionstétigkeit und einem
starken Wachstum der privaten Konsumausgaben — war zunichst die wichtigste
Konjunkturstiitze. Ab dem zweiten Halbjahr 2016 war im Zuge der Erholung des
Welthandels auch eine deutliche Belebung der Exportaktivitit zu verzeichnen. Im
ersten Halbjahr 2017 hat die osterreichische Konjunktur nochmals an Schwung
gewonnen. Mit Wachstumsraten von +0,9 % und +0,8 % (jeweils zum Vorquartal)
wurde in den ersten beiden Quartalen das starkste Wirtschaftswachstum seit sechs
Jahren erreicht. Der breit aufgestellte Konjunkturaufschwung, zu dem weiterhin
sowohl die Inlands- als auch die Auslandsnachfrage beitragen, wird sich auch in der
zweiten Jahreshilfte 2017 fortsetzen. Die Oesterreichische Nationalbank (OeNB)
erwartet fur das dritte und vierte Quartal 2017 ein Wachstum des realen BIP von
0,7% bzw. 0,6 % (jeweils gegeniiber dem Vorquartal). Fiir das Gesamtjahr 2017
ergibt sich damit ein Wachstum von 2% %?’. Deutlich héhere Wachstumsraten
wurden zuletzt in der Hochkonjunkturphase der Jahre 2006 und 2007 mit 3%2%
verzeichnet. Damit wird Osterreich 2017 starker als der Euroraum wachsen (2,2 %).

Grafik 1
Woachstumsdifferenz zwischen BIP pro Kopf in Osterreich im
Osterreich und dem Euroraum Vergleich zum Euroraum
Reales BIP: Verdnderung zum Vorjahr in 9%; BIP pro Kopf zu Kaufkraftparitdten; Euroraum = 100

Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten
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Quelle: Eurostat, ESZB, OeNB.

Anmerkung: Euroraum 2017 und 2018: EZB-Prognose vom September 2017. Osterreich 2017: OeNB-Konjunkturindikator August 2017; 2018:
OeNB-Prognose Juni 2017.

2 In der IWF-Herbstprognose vom Oktober 2017 Wirdfijr Osterreich ein BIP-Wachstum von 2,3 % im Jahr 2017
und von 1,9 % im Jahr 2018 prognostiziert. Aus Sicht der OeNB unterschdtzt der IWF das tatsdchliche Wachstum
im Jahr 2017 um rund %2 Prozentpunkt.

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Osterreichs Wirtschaft unter den besten im Euroraum

Wirtschaftsstruktur in Osterreich Grafik 2

sektoral ausgewogen Bruttowertschopfung 2016 in Osterreich
Die 0Osterreichische Volkswirtschaft ist i % der gesamten Bruttowertschpfung, nominel

hoch entwickelt. Dementsprechend spielt
der tertidre Sektor eine grofe Rolle. Der
Bereich der privaten Dienstleistungen
tragt mit einem Anteil von knapp iiber
30% am starksten zur BruttowertschSp-
fung bei. Mit jeweils knapp tiber 20 % fol-
gen die Bereiche ,,Bergbau, Herstellung von
Waren, Energie und Wasser* sowie ,,Han-
del, Verkehr Beherbergung und Gastro-
nomic“, Osterreich weist zudem eine
groBe Branchenvielfalt innerhalb der Sach-
giitererzeugung auf. Der Bausektor weist
einen im europdischen Vergleich hohen
Wertschépfungsbeitrag von 6%2% aulf.

17,5

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei

Bergbau, Herstellung von Waren, Energie, Wasser

Bau

Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastronomie

Information und Kommunikation

Finanz- und Versicherungsdienstleistungen

Grundstiicks- und Wohnungswesen

Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Offentliche Verwaltung, Erziehung, Gesundheits- und Sozialwesen
Sonstige Dienstleistungen

Aufschwung senkt die Arbeitslosigkeit

. o2 . . Quelle: Statistik Austria.
in Osterreich nachhaltig

Der osterreichische Arbeitsmarkt zeichnete sich in den vergangenen Jahren trotz
der schwachen Konjunktur durch ein starkes Beschaftigungswachstum aus. Mit
der im Jahr 2016 einsetzenden Erholung hat sich das Beschiftigungswachstum
weiter beschleunigt und erreichte im ersten Halbjahr 2017 mit 1,8 % den héchsten
Wert seit dem Jahr 2011. Bis zur Jahresmitte 2016 fithrte eine deutliche Zunahme
des Arbeitsangebots jedoch zu einem gleichzeitigen Anstieg der Arbeitslosigkeit.

Grafik 3

Arbeitslosenquote im internationalen Vergleich
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Quelle: Eurostat.
Anmerkung: BE: Mdrz 2017, UK: Mai 2017, EE, GR, HU: Juni 2017; IE: August 2017; EA=Euroraum.
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Osterreichs Wirtschaft unter den besten im Euroraum

Die Ursachen dafiir waren ein starker Zuzug auslandischer Arbeitskrifte nach
Osterreich sowie steigende Erwerbsquoten bei Frauen und alteren Arbeitnehmern.
Seit Mitte 2016 ist der Konjunkturaufschwung kraftig genug, um die Arbeitslosigkeit
trotz des weiterhin kraftig steigenden Arbeitskrafteangebots nachhaltig zu senken.
Die Arbeitslosenquote ging von 6,3 % im August 2016 auf 5,4 % im Juli 2017 zuriick
und wird gemal aktuel_len Prognosen in den kommenden Monaten weiter sinken.
Im EU-Vergleich zahlt Osterreich im Jahr 2016 zu den EU-Landern mit den nied-
rigsten Arbeitslosenquoten. Der Osterreichische Arbeitsmarkt ist von einer hohen
Flexibilitat (im europaischen Vergleich) und sozialpartnerschaftlichem Interessens-
ausglejch gekennzeichnet. Abgesehen von den klassischen Arbeitsmarktindikatoren
liegt Osterreich auch bei alternativen Indikatoren — etwa zur Messung der sozialen
Stabilitat (z. B. Streikhdufigkeit) — weltweit im Spitzenfeld.

Inflationsdifferenzial zum Euroraum bildet sich schrittweise zuriick

Osterreich gehért seit der Euroeinfithrung im Jahr 1999 zu den Landern, die die
Definition des Preisstabilitatsziels des Euroraums (,,HVPI-Inflation mittelfristig nahe
bei, aber unter 2 %) mit einer durchschnittlichen Inflationsrate von 1,8 % erfiillen.
Seit dem Jahr 2011 liegt die Inflationsrate in Osterreich jedoch kontinuierlich iiber
der des Euroraums. Die Hauptursache ist im Dienstleistungsbereich zu finden. Hier
zeigen sich einerseits starkere Anstiege der Lohnstiickkosten bei Marktdienstleis-
tungen und andererseits héhere Inflationsbeitrage des offentlichen Sektors (iiber
indirekte Steuern und administrierte Preise) als im Euroraum. Seit seinem Hohe-
punkt im Jahr 2014 (+1,0 Prozentpunkte) nimmt das Inflationsdifferenzial langsam
ab. Im ersten Halbjahr 2017 lag die HVPI-Inflation in Osterreich mit 2,2 % um
0,5 Prozentpunkte iiber der des Euroraums. Im zweiten Halbjahr wird die Inflation
weiter sinken. Fiir das Gesamtjahr 2017 geht die OeNB in ihrer aktuellen Prognose
von einer Inflationsrate von 2,0 % aus.

Grafik 4

HVPI-Inflationsrate im internationalen Vergleich

Verdnderung gegentiber dem Vorjahr in 9%
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Quelle: Eurostat, Statistics Bureau of Japan, U.S. Bureau of Labor Statistics.
Anmerkung: JP: Juli 2017; EA=Euroraum.
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Dynamische Entwicklung des ésterreichischen Immobilienmarkts ohne
Uberhitzungstendenzen

Der 6sterreichische Immobilienmarkt entwickelt sich seit Mitte der 2000er Jahre
sehr dynamisch. Im Zeitraum von 2008 bis 2016 sind die Preise fiir Wohnimmobilien
ausgehend von einem Vergleichsweise niedrigen Niveau um 56 % gestiegen. Die
aktuelle Entwicklung in Osterreich unterscheidet sich jedoch deutlich von der
krisenhaften Entwicklung in einigen anderen Lindern des Euroraums in den
vergangenen Jahren, wo die Preisanstiege von einem starken Anstieg der Hypo-
thekarkreditvergabe begleitet waren und das Platzen der Immobilienpreisblasen zu
Verwerfungen im Finanzsektor fiithrte.

Die Immobilienpreissteigerungen tibertrafen im Jahr 2016 mit +7,3% die
Werte der vorangegangenen drei Jahre, in denen die Preise durchschnittlich um
4,1% gestiegen waren. Im ersten Halbjahr 2017 beruhigte sich der Preisauftrieb
jedoch wieder (+3,0%). Die Preisanstiege in Osterreich sind — wie der OeNB-
Fundamentalpreisindikator fiir Wohnimmobilien zeigt — gréBtenteils durch fun-
damentale Faktoren erklarbar. Die demographische Entwicklung der letzten Jahre
fihrte zu einem Anstieg der Nachfrage nach Wohnraum. Das Niedrigzinsumfeld
erhoht deren Attraktivitdt als Anlageform. Das Wachstum der Kreditvergabe ist
in Osterreich moderat. Im Jahr 2016 stiegen die Wohnbaukredite an private Haus-
halte um 4,0 %; im ersten Halbjahr 2017 lag die Dynamik mit +4,2 % nur gering-
figig dartiber. Die Verschuldung der osterreichischen Haushalte ist mit 52,4 %
des BIP im Jahr 2016 im internationalen Vergleich niedrig und stabil. Im letzten
Jahrzehnt war ein hoher Anteil der Wohnbaukredite in Fremdwahrungen (in
erster Linie Schweizer Franken) aufgenommen worden. Das damit verbundene
Wahrungsrisiko ist jedoch riicklaufig, da der Anteil von Fremdwéahrungskrediten
an den gesamten Wohnbaukrediten inzwischen stark riicklaufig ist. Gleichzeitig
reduziert sich derzeit das Zinsinderungsrisiko der neu aufgenommenen Wohnbau-

Grafik 5

Veranderung der Immobilienpreise in den EU-Mitgliedstaaten
zwischen 2008 und 2016
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Preise von neuen und gebrauchten Wohnimmobilien (nominell); EA19 = Euroraum 19.
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kredite. Der Anteil variabel verzinster Kredite (Zinsbindungsfrist bis 1 Jahr) am
Neukreditgeschaft sank von 84 % im Jahr 2014 auf 53 % im ersten Halbjahr 2017.
Daten aus dem Household Finance and Consumption Survey zeigen zudem eine im
internationalen Vergleich hohe Schuldentragfihigkeit der ésterreichischen Haushalte.
Bedingt durch die hohe Bedeutung des Mietmarktes sind die 6sterreichischen Haus-
halte von Immobilienpreisentwicklungen schwacher betroffen als in den meisten
EU-Landern.

Private Haushalte und Unternehmen verfiigen iliber ein hohes Finanzvermaogen
bei gleichzeitig niedriger Verschuldung

Im Jahr 2016 flossen 7,9 % des verfiigbaren Einkommens der privaten Haushalte
in die Ersparnisbildung. Per Jahresultimo 2016 hatten die privaten Haushalte
Geldvermégen im Ausmal von rund 625,1 Mrd EUR (177 % des BIP) aufgebaut.
Die privaten Haushalte sind somit wichtige Kapitalgeber fiir die anderen volks-
wirtschaftlichen Sektoren.

Gemessen am BIP war der osterreichische Haushaltssektor im ersten Quartal
2017 im Ausmal von 51,9 % verschuldet. Dieser Wert liegt unter dem Euroraum-
Durchschnitt von 65,7%. Die Unternchmensverschuldung lag in Osterreich im
ersten Quartal 2017 bei 416 % des Bruttobetriebstiberschusses bzw. 91,2 % des BIP
und damit ebenfalls unter dem Euroraum-Durchschnitt von 475,3 % bzw. 103,1 %.

Grafik 6
Verschuldung der privaten Haushalte Verschuldung des Unternehmenssektors'
in % in % in %
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Quelle: EZB.

Anmerkung: EA = Euroraum.

! Kurzfristige und langfristige Kredite, Geld- und Kapitalmarktpapiere.
2 Inklusive Einkommen aus Selbststcindigkeit.
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1.2 Anhaltende Leistungsbilanziiberschiisse spiegeln hohe Wettbe-
werbsfahigkeit der 6sterreichischen Wirtschaft wider
Stabile Entwicklung der preislichen Wettbewerbsfihigkeit der
osterreichischen Wirtschaft
Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der sterreichischen Wirtschaft gemessen am
real-effektiven Wechselkurs (deflationiert mit den Lohnstiickkosten der Gesamt-
wirtschaft) hat sich in den letzten zehn Jahren kaum verandert. Seit 2006 hat der
real-effektive Wechselkurs um lediglich 3 % aufgewertet. Hintergrund ist ein im
Vergleich zu unseren Handelspartnern im Euroraum geringfligig stii"rkerer Anstieg
der Lohnstiickkosten. Wihrend sich die Stundenproduktivitat in Osterreich und
im Euroraum nahezu parallel entwickelte, blieb das Wachstum der Stundenléhne
im Euroraum hinter jenem in Osterreich zuriick. Angesichts dieser stabilen preis-
lichen Wettbewerbsfahigkeit konnte die 6sterreichische Exportwirtschaft von der
aktuellen Belebung des Welthandels deutlich profitieren. Das starke Wachstum
wichtiger Exportmarkte wie Deutschland und die Region Zentral-, Ost- und Siidost-
europa fiihrte im ersten Halbjahr 2017 zu einem Anstieg der nominellen Giiter-
exporte Osterreichs um 8,5% im Vergleich zum Vorjahr.

Grafik 7
Internationale Wettbewerbsfiahigkeit
Lohnstiickkosten Produktivitit pro geleisteter Arbeitsstunde
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Quelle: Eurostat.

! Deflationiert mit Lohnstiickkosten
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Regional ausgewogene Exportstruktur und geringes Wechselkursrisiko
Im Jahr 2016 ging mehr als die Halfte der 6sterreichischen Giiterexporte in den
Euroraum und war daher keinem unmittelbaren Wechselkursrisiko ausgesetzt. Im
Euroraum ist Deutschland mit einem Anteil von 31% an den gesamten Giiterexporten
nach wie vor die mit Abstand wichtigste Exportdestination, gefolgt von Italien mit
6,4%. Dartiber hinaus ist die Region Zentral-, Ost- und Sﬁdosteuropa ein sehr
wichtiger Absatzmarkt, der sich iiber die letzten Jahre fiir Osterreich auch sehr
dynamisch entwickelt hat. Die gesamte Region ist der zweitwichtigste Absatzmarkt
nach Deutschland. Wahrend der Anteil der Giiterexporte in den Euroraum seit
1996 zuriickging, wuchs der Anteil nach Zentral-, Ost- und Siidosteuropa stetig
(1996: 15 %; 2016: 21 %). Angesichts des gegeniiber dem Euroraum aktuell wieder
auf 1%2 Prozentpunkte gestiegenen Wachstumsdifferenzials wird diese Region
auch in naher Zukunft ein zentraler Wachstumsmarkt fur die Osterreichische
Exportwirtschaft bleiben. Neben Zentral-, Ost- und Stidosteuropa sind die USA,
die Schweiz und Asien die wichtigsten Absatzmarkte auBBerhalb des Euroraums.
Die sektorale Struktur des Osterreichischen AuBenhandels entspricht dem
typischen Muster einer hochentwickelten Industrienation. Mit einem Anteil von
40% an den gesamten Giiterexporten liegt der Schwerpunkt auf ,Maschinenbau-
erzeugnissen und Fahrzeugen®. Weitere Stiitzen stellen die Bereiche ,Bearbeitete
Waren, Chemische Erzeugnisse und Sonstige Fertigwaren dar, die gemeinsam
rund 47 % der Giiterexporte ausmachen.

Grafik 8

Osterreichische Giiterexporte nach Regionen 1980-2016
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Quelle: Statistik Austria.

Anmerkung: Asien: CN, JP, KR;
EU-12: BE, DK, FI, FR, GR, IE, LU, NL, PT, ES, SE, UK;
CESEE: BG, EE, LV, LT, PL, RO, SK, SI, CZ, HU, AL, BA, HR, ME, RS, BY, MD, RU, UA.
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Neben den Giiterexporten mit einem Anteil von 70% an den gesamten Exporten
spielen die Dienstleistungsexporte (30 %) ebenfalls eine bedeutende Rolle fiir die
osterreichische Wirtschaft. In den letzten Jahren erzielten die Dienstleistungsexporte
hohere Wachstumsraten als die Giiterexporte. Diese Entwicklung wurde wesentlich
vom Reiseverkehr getragen, der in den vergangenen zweieinhalb Jahren sowohl bei
Inlindern als auch bei Auslindern jeweils neue Nachtigungsrekorde verzeichnen
konnte. Andere Dienstleistungsexporte wie beispielsweise die unternehmensnahen
Dienstleistung@p entwickelten sich sogar noch dynamischer: Laut Technologiezah-
lungsbilanz ist Osterreich zu einem Nettoexporteur im Bereich des Technologie- und
Know-how-Transfers im Ausmal3 von rund 3 Mrd EUR oder 1% des BIP geworden.

Leistungsbilanziiberschiisse als Ausdruck internationaler Wettbewerbsfahigkeit

Osterreich erwirtschaftet seit 2002 jahrliche Leistungsbilanziiberschiisse. Im Jahr
2016 betrug der Uberschuss 7,5 Mrd EUR oder 2,1 % des BIP. Dieses positive
Ergebnis wurde wesentlich von einem Plus in der Dienstleistungsbilanz bestimmit,
wahrend durch den Anstieg der Rohstoffpreise die Giiterbilanz nahezu ausgeglichen
war. Angesichts der hohen Wettbewerbsfahigkeit der 6sterreichischen Wirtschaft
und der zuletzt deutlich stéil:keren Dynamik des Welthandels gehen alle aktuellen
Prognosen davon aus, dass Osterreich auch in den kommenden Jahren Leistungs-
bilanziiberschiisse erzielen wird.

Grafik 9

Leistungsbilanzsalden der EU-Mitgliedstaaten, USA und Japan
in % des BIP
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Quelle: Eurostat.
Anmerkung: USA und JP: Durchschnitt von EK und IWF-Daten; EA=Euroraum.

Osterreichs internationale Nettovermégensposition seit 2013 im Plus

Aufgrund der anhaltenden Leistungsbilanziiberschiisse — seit 2002 belaufen sich
die Uberschiisse kumuliert auf knapp mehr als 100 Mrd EUR — verbesserte
Osterreich seine internationale Nettovermogensposition in den letzten Jahren
sukzessive. Im Jahr 2013 drehte die internationale Nettovermdgensposition erst-
mals ins Plus. Im Jahr 2016 betrug das Nettovermégen Osterreichs gegentiber dem
Ausland 19,8 Mrd EUR (5,6 % des BIP). Die Nettoverschuldung des Euroraums lag
im Jahr 2016 bei 1,2 % des BIP, die EU verzeichnete einen Uberschuss von 1,1 %.
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Grafik 10

Nettovermogensposition
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Quelle: Eurostat, EZB (SDW).
Anmerkung: EU 2008 ohne BG, BG 2010 statt 2008; EA = Euroraum.

1.3 Osterreichs Budgetdefizit und Schuldenstand stark von
Sonderfaktoren beeinflusst

2016 verschlechterte sich der Budgetsaldo auf —1,6 % des BIP, nach —1,0 % des BIP
im Jahr 2015. Dies war vor allem durch die zu Jahresbeginn 2016 in Kraft getretene
Einkommensteuerreform bedingt. Die Schuldenquote sank hingegen 2016 auf 83,6 %
des BIP (2015: 84,3 %). Dieser Riickgang war primér dem hoheren BIP-Wachstum
im Jahr 2016 sowie der Glaubigerbeteiligung bei der Abbaubank HETA geschuldet.

Osterreich erreichte 2016 einen strukturellen Budgetsaldo von -1% des BIP

Nach der Beendlgung des Verfahrens wegen eines iiberméBigen Defizits im Friihjahr
2014 gelten fiir Osterreich nun die Vorgaben im Rahmen des praventiven Arms
des Stabilitdts- und Wachstumspakts. Hier gilt fiir Osterreich ein Zielwert fiir den
strukturellen Budgetsaldo von —0,45 % des BIP (ab 2017 —0,5% des BIP). 2016 hat
Osterreich dieses Ziel verfehlt. Allerdings wurde diese Abwelchung nach Bertck-
sichtigung der Ausgaben im Zusammenhang mit der Fliichtlingszuwanderung von
der Europalschen Kommission als nicht signifikant eingestuft.

Da Osterreich sich zum Zeitpunkt der Operationalisierung des Schuldenkrite-
riums (Ende 2011) in einem Verfahren wegen eines iberméBigen Defizits befand, greift
die neue 1/20-Regel erst seit 2017. In der Ubergangsphase musste Osterreich sicher-
stellen, dass es bis 2016 einen strukturellen Saldo aufwies, der mit der Erfiillung der
1/20- Benchmark konsistent ist. Nach Einschatzung der Europalschen Kommission
hat Osterreich nach derzeitigem Stand diese Vorgabe erfiillt.
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Tabelle 1

Anforderungen im Rahmen der europaiischen Fiskalregeln

Stand ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 Quelle Anforderung
in% des BIP
Budgetsaldo Sep. Statistik Austria | >= —3% des BIP
2017 | 22| 20| 27| 10| 16
Schulden- Sep. Statistik Austria | ab 2017: Reduktion der Differenz
stand 2017 zu 60% durchschnittlich um
817 | 810 | 838 | 843 | 836 1/20 pro Jahr
Struktureller Mai EK, Statistik MTO (Zielwert) betragt
Saldo 20177 | 19| 12| -08| -03| 10 Austria —0,45% des BIP
Quelle: Statistik Austria, Europdische Kommission (EK).
Grafik 11 Grafik 12
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Gute Konjunkturaussichten fiir Osterreichs Wirtschaft im Peergroup-Vergleich
Aufgrund schwieriger (zumeist externer) wirtschaftlicher Bedingungen haben die
meisten europaischen Lander das international bestmdgliche Rating AAA verloren.
Osterreich hdlt weiterhin das Rating AAA bei Moody’s und DBRS sowie AA+ bei
Standard & Poor’s und Fitch. Das hohe Vertrauen internationaler Anleger in die
osterreichische Wirtschaft zeigt sich in der Tatsache, dass osterreichische Staatsan-
leihen mit einer Restlaufzeit von bis zu sechs Jahren eine negative Rendite aufweisen.
_ Im Folgenden vergleichen wir, basierend auf der aktuellen IWF-Prognose,
Osterreich mit den drei gréBiten Volkswirtschaften im Euroraum (Deutschland,
Frankreich und Italien) sowie sechs Volkswirtschaften (die Niederlande, die
Schweiz, Schweden, Belgien, Finnland und die Tschechische Republik), die von
GroBe und Struktur mit Osterreich vergleichbar sind und sowohl innerhalb als
auch auBerhalb des Euroraums liegen. )

Die IWF-Herbstprognose vom Oktober 2017 weist fiir Osterreich fiir die Jahre
2017 und 2018 ein hoheres BIP-Wachstum als fiir die meisten Vergleichslander
aus. Aus Sicht der OeNB unterschitzt der IWF jedoch das Wachstum im Jahr 2017
nach wie vor um rund 2 Prozentpunkt. Im Vergleich der Inflationsprognosen
liegt Osterreich eher im oberen Bereich, bei der Arbeitslosenquote mit 5,4 % im
Mittelfeld der betrachteten Lander. Beim Leistungsbilanzsaldo weist Osterreich
wie die Mehrzahl der Vergleichslinder einen anhaltend positiven Wert auf.

Tabelle 2
Osterreich und ausgewihlte europiische Linder im Vergleich
DE ‘ FR ‘ T ‘ NL ‘ CH ‘ SE ‘ BE ‘ AT ‘ FI ‘ Ccz
Reales BIP-Wachstum, Verdnderung zum Vorjahr in %
2017 20 1.6 1.5 31 14 31 1.6 23 2.8 35
2018 1.8 18 11 26 1,6 24 1.6 19 23 2,6
Verbraucherpreisindex, Verdnderung zum Vorjahr in 9%
2017 1.6 12 14 13 0,5 1.6 22 1,6 08 23
2018 1.5 13 12 14 0,6 1.6 1.5 1.8 12 1.8
Arbeitslosenquote, in % der Erwerbstdtigen
2017 38 9.5 14 51 30 6,6 7.5 54 8,7 2.8
2018 37 90 11,0 4.9 30 6.3 73 53 81 30
Leistungsbilanzsaldo, in % des BIP
2017 8/1 —11 2,7 10,0 99 39 -03 21 04 06
2018 77 -0,8 23 10,0 9,5 37 00 22 04 01

Quelle: IWF: World Economic Outlook, Oktober 2017.
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2 Osterreichische Banken: Notwendige
Anpassungsprozesse in einem heraus-
fordernden Umfeld gewinnen an Fahrt

2.1 Profitabilitit und Eigenmittelausstattung sollen weiter

gestiarkt werden

Verbesserungen der konsolidierten Profitabilitit bei bestehenden

Herausforderungen

Grafik 13

Konsolidiertes Periodenergebnis der
osterreichischen Banken
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Quelle: OeNB.

Durch aufsichtliche MaBnahmen und
vermehrte Anstrengungen der Be_l.nken
wurde die Finanzmarktstabilitat in Oster-
reich in den vergangenen Jahren deutlich
gestarkt. Dennoch steht der Bankensektor
weiterhin vor groBen Herausforderungen,
wie etwa dem Niedrigzinsumfeld. Gleich-
zeitig haben sich viele makrodkonomische
Indikatoren verbessert. Im ersten Halb-
jahr 2017 lag das Periodenergebnis der
Osterreichischen Banken in Hohe von
3,4 Mrd EUR um 16 % tiber dem Vor-
jahreswert (2016H1: 2,9 Mrd EUR).
Zuriickzufiihren ist diese Entwicklung
auf einen Anstieg des Provisionsergeb-
nisses und des sonstigen betrieblichen
Ergebnisses als auch auf geringere Ab-
schreibungen auf immaterielle Vermo-

genswerte und Sachanlagen. Zudem wirkten die stark gesunkenen Kreditrisiko-
vorsorgen positiv auf das Ergebnis. Zu einem Riickgang kam es beim Handelserfolg.3

Zur langfristigen Verbesserung von Profitabilitat und Effizienz empfichlt die
OeNB — u. a. in ihrem halbjahrlich veréffentlichten Financial Stability Report —

Tabelle 3

Gewinn- und Verlustrechnung 6sterreichischer Banken, konsolidiert

2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘20‘14 ‘2015 ‘2016 ‘QZ’Ié ‘QZ’I7

in Mrd EUR
Nettozinsertrage 204 204 19,3
Einkiinfte aus Gebihren und
Provisionen 77 7.6 73
Handelsergebnis 1,0 0,8 11
Betriebsergebnis 13,5 104 121
Ergebnis nach Steuern 4,6 0,7 3,0

Quelle: OeNB.

18,6 19,3 18,3 14,6 72 73
7.6 77 77 6,6 32 34
0,7 04 -0/1 0/1 0/1 0,0
8,0 8,8 10,5 57 31 4,0

-1,0 0,7 52 50 2,9 34

Anmerkung: Aufgrund der Umstrukturierungen bei der UniCredit Bank Austria in 2016 sind einzelne Aufwands- und Ertragspositionen ab 2016 nur

eingeschrdnkt mit den Vorjahreswerten vergleichbar.

> Durch die Uberttagung des CESEE-Geschdfts der UniCredit Bank Austria AG an ihre italienische Mutter UniCredit
S.p.A. im Oktober 2016 kommt es zu einer eingeschrankten Vergleichbarkeit der Daten mit Vorjahreswerten. Bereinigt
um diesen Effekt kam es Mitte 2017 zu einem Anstieg des Periodenergebnisses um 32 % im Vergleich zu Juni 2016
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den 6sterreichischen Banken die begonnenen Strukturreformen konsequent voran-
zutreiben. Das derzeit glinstige makrockonomische Umfeld sollte es den Banken
erlauben, ihr operatives Ergebnis (vor Risikovorsorgen) — das in der vergangenen
Periode gestiegen ist — weiter zu verbessern, anstatt die Gewinne hauptsichlich
aufgrund von niedrigeren Dotierungen der Kreditwertberichtigungen zu generieren.

Kapitalisierung gestiegen — auch im Vergleich zum europiischen Durchschnitt

Die Kapitalisierung der ésterreichischen Banken hat sich in den vergangenen Jahren
durch eine Kombination aus zusatzlichem Kapital und reduzierten risikogewichteten
Aktiva verbessert. Im internationalen Vergleich zeigte sich, dass die konsolidierte harte
Kernkapitalquote (Common Equity Tier-1 Ratio, CET 1-Ratio) der 6sterreichischen
Banken per Mirz 2017 mittlerweile sogar iiber dem europiischen Durchschnitt
lag. Gleiches gilt fiir die CET 1-Ratio der bedeutenden &sterreichischen Banken
innerhalb des Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism,
SSM). Eine hohere Kapitalisierung wurde sowohl von Investoren und Ratingagenturen
gefordert als auch durch nationale aufsichtliche MaBnahmen eingefordert bzw.
unterstutzt.

Die Kreditqualitit der Osterreichischen Banken hat sich im ersten Halbjahr
2017 deutlich verbessert. Dafiir verantwortlich waren die Hbertragung des CE-
SEE-Geschafts der UniCredit Bank Austria AG an ihre italienische Mutter Uni-
Credit S.p.A. im Jahr 2016 und der Verkauf von Kreditportfolios. Damit ist die
konsolidierte Quote notleidender Kredite in Hohe von 4,6 % per Juni 2017 von
ihrem Hochststand im Jahr 2012 bereits um 4,8 Prozentpunkte zuriickgegangen.

Tabelle 4

Konsolidierte Kapitalquoten 6sterreichischer Banken

2010

201 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘Q217

in % der risikogewichteten Aktiva

Gesamtkapitalquote 13,2 13,6 14,2 154 15,6 16,3 18,2 18,5
Kernkapitalquote: Tier 1 capital ratio 10,0 10,3 11,0 11,9 11,8 129 149 15,3
Harte Kernkapitalquote (CET-1, ab 2014) 94 9,8 10,7 11,6 11,7 12,8 149 151
Quelle: OeNB.

Anmerkung: Da ab 2014 die Kennzahlen auf Basis der CRD IV kalkuliert werden, kommt es zu einer eingeschrdnkten Vergleichbarkeit mit
friheren Werten.
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Kasten 1

Der OeNB-Stresstest 2017

OeNB-Stresstest 2017 simuliert globale Rezession in Niedrigzinsumfeld

GemdB ihrem Mandat betreffend die Bankenaufsicht und die Bewertung der Finanzmarkt-
stabilitdt fiihrt die OeNB jdhrliche Stresstests fiir smtliche dsterreichische Banken durch. Das
Stresstestszenario 2017 geht von folgenden Annahmen aus: Exportorientierte Volkswirtschaften
werden von einem massiven Riickgang des Welthandels, gepaart mit geopolitischer Unsicherheit
und erhohter Risikoaversion an den Finanzmdrkten, getroffen, was sich aufgrund ihrer starken
innerregionalen Handelsbeziehungen insbesondere auf die CESEE-Region auswirkt. Im Vergleich
zur aktuellen Konjunkturprognose verringert sich das osterreichische BIP liber einen Zeithorizont
von drei Jahren um 6,3 Prozentpunkte, das BIP der mittel- und osteuropdischen Ldndern um
8,7 Prozentpunkte, der siidosteuropdischen Ldndern um 10,5 Prozentpunkte und der GUS-
Staaten um 2,5 Prozentpunkte. Zusdtzlich zu diesem hypothetischen adversen Szenario wird,
ausgehend vom aktuellen Konjunkturausblick, ein Basisszenario analysiert.

Widerstandsfdhigkeit osterreichischer

Banken insgesamt zufriedenstellend, CET1-Ratio

doch Anfdlligkeiten bestehen fort %

Insgesamt zeigen die Ergebnisse des Stresstests ~ '°

die verbesserte Widerstandsfdhgkeit des oster- 16 —— _15.3%

reichischen Bankensystems. Die positiven 1o IR T R
aggregierten Ergebnisse sind der im Vergleich \11 .
zum Vorjahr verbesserten Kapitalisierung 12 ==

zuzuschreiben, die sich jedoch auf historisch

niedrige Kreditrisikovorsorgen stiitzt. Der

OeNB-Stresstest zeigt zudem auch struktu-

relle und idiosynkratische Schwdchen auf, die ¢

von den Banken zu beheben sind.

* Die aggregierte harte Kernkapitalquote
(CET1-Ratio)' verbessert sich im Basissze- 2
nario von 14,7 % auf 15,3 %.

0
* Im adversen Szenario verschlechtert sie Q416 Q417 Q418 Q419
sich um 3,9 Prozentpunkte Guf 11,8 %. Risiken aus Fremdwahrungskrediten: —0,2 Prozentpunkte
. Rucklauﬁge Risiken aus Fremdwdhrungs- Ansteckungsrisiken: —0,8 Prozentpunkte

krediten bewirken einen Riickgang des  Quele: OeNB.

CET1-Ratio um 0,2 Prozentpunkte.
* Ansteckungseffekte verursachen einen weiteren Riickgang des CET1-Ratio um 0,8 Prozentpunkte.
* Liquiditdtsstresstests zeigen, dass die Banken iiber addquate Liquiditdtspuffer verfiigen.

Niedrigzinsumfeld belastet Ertragskraft der Banken

Die Ergebnisse des Stresstests zeigen, dass sogar im Basisszenario, d. h. unter normalen wirtschaft-
lichen Bedingungen, die aktuell niedrigen Zinssdtze den Nettozinsertrag durch die Prolongation
von ldngerfristigen Krediten mit niedrigeren Zinssdtzen betrdchtlich schmdlern. Daraus ergibt
sich iiber einen Zeitraum von drei Jahren eine Verringerung des aggregierten Betriebsergebnisses
um 7 %. Ein Zinsanstieg verbessert aber nicht zwingend die Profitabilitdt, da hohere Kreditrisiko-
vorsorgen den Anstieg des Nettozinsertrags teilweise wieder aufheben.

Kein Anlass zur Sorglosigkeit in schwierigem Umfeld

Insgesamt bestatigt der OeNB-Stresstest somit, dass die dsterreichischen Banken — vor dem Hinter-
grund eines Niedrigzinsumfelds, technologischer Verdnderung und eines erhohten Wettbewerbs —
ihre operative Effizienz nachhaltig steigern und ihre Kapitalisierung weiter stdrken miissen.

! Unterschiede in der Hohe der CET1-Ratio in dieser Publikation ergeben sich durch Datenadaptierungen aufgrund von
Nachmeldungen, die nach dem Zeitpunkt der Durchfiihrung der Stresstests stattgefunden haben.
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2.2 Auslandsgeschift der osterreichischen Banken weiterhin mit
CESEE-Fokus, Umstrukturierungen fiihrten zu Veranderungen
der Exponierung

Die konsolidierten Auslandsforderungen der mehrheitlich in 6sterreichischem

Besitz befindlichen Banken* lagen Ende Juni 2017 bei knapp 300 Mrd EUR (siche

Grafik 14). Rund zwei Drittel davon entfielen auf Lander in CESEE. Die 6sterrei-

chischen Banken hatten per Ende 2016 einen Anteil von knapp einem Viertel aller

Forderungen der EU-15 Linder gegeniiber dieser Region (siche Grafik 15).

Grafik 14

Konsolidierte Auslandsforderungen 6sterreichischer Banken'
in Mrd Euro
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Quelle: OeNB, 2017 Q2.

"In mehrheitlich inléindischem Besitz befindliche Banken.

Die Exponierung der osterreichischen Banken in CESEE veranderte sich durch die
Ubertragung des CESEE-Geschifts der UniCredit Bank Austria AG an die Uni-
Credit S.p.A. im Oktober 2016: So reduzierte sich damit die Bilanzsumme der
CESEE-T6chter 6sterreichischer Banken um knapp 40%. Auch das geografische
Risikoprofil veranderte sich stark, da die Exponierung insbesondere gegentiber
der Tiirkei, der Tschechischen Republik, Russland und Kroatien abnahm.

* Konsolidierte Auslandsforderungen (unmittelbare Gegenpartei) auf Basis der Definition der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich (BIZ)
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Verbesserung der Profitabilitit der 6sterreichischen Tochterbanken in CESEE

Das aggregierte Periodenergebnis der 6s-
terreichischen Tochterbanken in CESEE
betrug im ersten Halbjahr 2017 1,5 Mrd
EUR (Q2 2016: 2,2 Mrd EUR, siche
Grafik 16). Bereinigt um die Werte der
CESEE-Tochterbanken der UniCredit
Bank Austria AG, die ab dem vierten
Quartal 2016 nicht mehr in den Daten
enthalten sind, kam es zu einer Erh6hung
der Profitabilitat um knapp 8 % im Jah-
resvergleich. Eine weitere Reduktion
der Wertberichtigungen — vor allem in
Russland und der Tschechischen Repu-
blik — war dafiir maBgeblich. Die
hochsten Gewinnbeitrige kamen aus
der Tschechischen Republik, Russland,
Ungarn und der Slowakei. Das CESEE-

Grafik 15

Engagement der Banken aus den
EU-15-Landern in CESEE'

Q4 16

Rest
18%

Osterreich
24%

Griechenland

3%
Niederlande | 5%

Belgien 8%

1% Frankreich

Deutschland 1%

[talien
Quelle: BIZ.
" Gesamt: 805 Mrd. EUR; Banken in mehrheitlich inldndischem Besitz.

Geschift hilft den 6sterreichischen Banken, die unmittelbaren Folgen des Niedrigzins-
umfelds im Euroraum und die schwache Profitabilitat am Heimatmarkt auszugleichen.

2.3 Makroprudenzielle MaBnahmen tragen zur Finanzmarktstabilitat bei
Neue FMA-Mindeststandards seit Juni 2017 in Kraft; Fremdwahrungskredite

weiterhin stark riicklaufig

In Osterreich wurden bereits frﬁhzeitig makroprudenzielle MaBnahmen gesetzt:
So gibt es seit 2003 Mindeststandards der Finanzmarktaufsicht (FMA) fir die

Neuvergabe von Fremdwéahrungs- und
Tilgungstrigerkrediten, welche Anfang
2017 Uberarbeitet wurden. In den seit
1. Juni 2017 geltenden neuen FMA-
Mindeststandards wurden die Informa-
tionspflichten der Banken gegeniiber den
Kreditnehmenden wesentlich erweitert,
Vorgaben zur Verbesserung der Markt-
transparenz eingefiihrt und ein eigenes
Kapitel zu den von Banken zu treffenden
Risikovorsorgen aufgenommen. >

Seit der Empfehlung der FMA vom
Oktober 2008 an die Osterreichischen
Banken, keine Fremdwéihrungskredite
mehr an private Haushalte ohne Ein-
kommen in der jeweiligen Fremdwéahrung
zu vergeben, hat sich das ausstehende
Fremdwéhrungskreditvolumen wechsel-

Grafik 16

Periodenergebnis 6sterreichischer Tochterbanken in CESEE

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

" Daten fir Q2 sind nicht mit Jahresenddaten vergleichbar. Ab 2016 sind die Tochterbanken der UniCredit

Bank Austria nicht mehr inkludiert.

° Die Erstfassung der FMA-Mindeststandards wurde bereits im Oktober 2003 verdffentlicht. In 2010 und 2013
folgten Erganzungen bzw. Erweiterungen. Die seit 1. Juni 2017 geltenden FMA-Mindeststandards sind unter
folgendem Link abrufbar: https://www.fma.gv.at/download.php?d=2853.
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Grafik 17

kursbereinigt um 65% auf 23,4 Mrd
Fremdwihrungskredite 6sterreichischer  EUR (Juni 2017) reduziert. Dennoch

Banken in Osterreich und CESEE!' bleiben die Risiken fur Haushalte aus
in Mrd EUR Fremdwéhrungs- und Tilgungstrager-
& krediten weiterhin hoch. Rund drei
80 Viertel aller Fremdwéihrungskredite an
. private Haushalte sind endfallig und
o 5% an einen Tilgungstriger gekniipft. Eine
it Dex. 2010 im Frithjahr 2017 von der OeNB in
30 (Gdng Prifcples) Kooperation mit der FMA durchge-
40 fiihrte Umfrage iiber Fremdwahrungs-
30 und Tilgungstragerkredite ergab, dass die
. Deckungsliicke® per Ende 2016 rund
32% des ausstehenden Volumens der
10 Tilgungstragerkredite betrug, Angesichts
0 - der bestehenden Risiken empfiehlt die
Osterreich CESEE OeNB den Banken, gemeinsam mit den

Quelle: OeNB.

Kreditnehmenden ihre Risikotragfa-
Anmerkung: Prozentwerte beziehen sich auf wdhrungsbereinigte Ver- hlgkelt zu evaluleren und gegebenenfalls

dnderungen des Fremdwéihrungskreditvolumens in Osterreich Schritte zur Elndammung der Risiken
im Zeitraum von Oktober 2008 (FMA-Empfehlung) bis Juni t
2017, in CESEE von Dezember 2010 (Guiding Principles) Zu setzen.

bis Juni 2017. In der CESEE-Region ist das von
den osterreichischen Tochterbanken

! Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen.

Grafik 18

Fremdwihrungskredite 6sterreichischer Banken in Osterreich und CESEE’

in Mrd EUR %
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Quelle: OeNB. Seit 2016/06 exkl. Tochterbanken der UniCredit Bank Austria.

° Unter Deckungsliicke wird die Differenz zwischen dem ausstehenden Kreditbetrag in Euro und dem prognostizierten
Wert des Tilgungstrdgers am Laufzeitende verstanden.
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vergebene Fremdwahrungskreditvolumen ebenfalls weiter riicklaufig. Zwischen
Ende 2010 und Juni 2017 fiel das Fremdwahrungskreditvolumen um 65 % (wechsel-
kursbereinigt) auf 32 Mrd EUR. Somit wirkten sich die gesetzten aufsichtlichen
MaBnahmen (Guiding Principles vom Dezember 2010) positiv auf diese Entwicklung
aus. Die Umstrukturierungen bei der UniCredit Bank Austria AG hatten ebenfalls
cinen Einfluss auf den Riickgang.

Starkung der lokalen Refinanzierungsbasis der 6sterreichischen Tochterbanken
in CESEE

Im Mairz 2012 veroffentlichten OeNB und FMA die aufsichtliche Leitlinie zur
Starkung der Nachhaltigkeit der Geschiftsmodelle international aktiver osterrei-
chischer GroBbanken. Das Nachhaltigkeitspaket zielt unter anderem darauf ab, die
Refinanzierungsstruktur der auslandischen Tochterbanken ausgewogener zu gestalten,
d. h. die stabile lokale Refinanzierungsbasis zu starken. In diesem Zusammenhang
verbesserte sich die Kredit-Einlagen-Quote der 6sterreichischen Tochterbanken
in CESEE von 117% im Jahr 2008 auf 80 % im Juni 2017, was auf einen relativen

Anstieg der lokalen Einlagen zuruckzufihren ist.

Einfithrung und regelmiBige Evaluierung makroprudenzieller Kapitalpuffer

Seit 1. Janner 2016 ist der von der OeNB vorgeschlagene und vom FMSG empfohlene
Systemrisikopuffer fiir bestimmte systemischen Risiken ausgesetzte Institute in
Kraft, um langfristige, nichtzyklische systemische Risiken zu vermindern bzw.
ihnen vorzubeugen. Seine Hohe wird jéhrlich evaluiert und soll im Endausbau am
1. Janner 2019 bis zu 2 % der risikogewichteten Aktiva betragen.

Auf Basis regelmaBliger OeNB-Analysen empfahl das Finanzmarktstabili-
tatsgremium (FMSG) der FMA den antizyklischen Kapitalpuffer in Hohe von 0%
der risikogewichteten Aktiva auch fiir den Zeitraum ab dem 1. Janner 2018 bei-
zubechalten, da kein exzessives Kreditwachstum festzustellen war. Dieser Puffer
soll Risiken aus dem Kreditzyklus und iiberméafBigem Kreditwachstum entgegen-
wirken.

Neue Instrumente fiir Immobilienkredite erh6hen Handlungsfiahigkeit der
makroprudenziellen Aufsicht

In Osterreich sind die Wohnimmobilienpreise in den vergangenen Jahren stark ge-
stiegen, nachdem sie — im Gegensatz zu anderen Lindern in der EU — zuvor lange
Zeit weitgehend unverandert geblieben waren. Insgesamt bleiben die systemischen
Risiken aus der Immobilienfinanzierung in Osterreich weiterhin begrenzt. Allerdings
zeigen die Ergebnisse einer OeNB-Umfrage zur Neuvergabe von Hypothekarkrediten
zunchmende Herausforderungen fiir die Finanzmarktstabilitit.

Um einen Wandel hin zu riskanteren Kreditvergabestandards hintanzuhalten
und um Systemrisiken im Zusammenhang mit dem Wohnimmobilienmarkt ziel-
gerichtet begegnen zu kénnen, wurde am 29. Juni 2017 vom Nationalrat die Ein-
fihrung makroprudenzieller Instrumente zur Begrenzung systemischer Risiken
aus der Immobilienfinanzierung beschlossen. Die Instrumente setzen Mindestan-
forderungen an Kreditvergabestandards und umfassen unter anderem Begrenzungen
der Beleihungsquote, der Schuldendienstquote, der Schuldenquote und der
Laufzeiten. Das FMSG kann auf Basis einer Analyse durch die OenB der FMA den
Einsatz dieser Instrumente empfehlen. Der Gesetzgeber folgt damit einem
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entsprechenden Hinweis, den das FMSG im Juni 2016 an den Bundesminister fiir
Finanzen gerichtet hat.”

Derzeit sicht das Gremium keinen unmittelbaren Handlungsbedarf fiir den
Einsatz makroprudenzieller Instrumente, unterstreicht aber seinen Aufruf an die
Banken, weiterhin auf die Nachhaltigkeit bei der Neukreditvergabe zu achten. Die
OeNB wird nach wie vor die Entwicklungen der Beleihungsquoten, Schuldenquoten
und die Schuldendienstquoten bei Hypothekarkrediten genau beobachten und
gegebenenfalls Handlungsnotwendigkeiten aufzeigen.

2.4 Begonnene Anpassungsprozesse Osterreichischer Banken spiegeln
sich in externen Einschiatzungen wider

Die Aktivitaten der Banken — ihre Geschaftsmodelle zu adaptierep und ihre Risiko-
tragfahigkeit zu starken — sowie die aufsichtlichen MaBlnahmen in Osterreich spiegeln
sich in externen Einschétzungen zum 6sterreichischen Bankegsektor wider. Im August
2017 hob die Ratingagentur Moody’s den Ausblick fiir Osterreichs Banken von
ystabil“ auf ,positive an. Zwischen 2009 und 2016 wurde der Ausblick als ,negativ*
eingestuft, ab 2016 als stabil. Haupttreiber fiir diese verbesserte Einschatzung
waren der Riickgang an notleidenden Krediten, ein stabiles niedriges Niveau der
Wertberichtigungen und die Steigerung der Kapitalquoten der 6sterreichischen
Banken. Gestlitzt wird diese Entwicklung durch die Erholung des Wirtschafts-
wachstums in Osterreich und in CESEE. Trotz bestehender Herausforderungen
durch das Niedrigzinsumfeld und einer schwachen operativen Effizienz des Banken-
sektors schatzt Moody’s, vor allem aufgrund der reduzierten Bankensteuer und
eines geringeren Wertberichtigungsbedarfs, die Profitabilitat der 6sterreichischen

Banken fiir 2017 und 2018 als stabil ein.

2.5 Integrierte Bankenaufsicht im SSM hat sich bewahrt
Aufgabenteilung im dezentralen Aufsichtssystem

Die EZB ist seit 4. November 2014 unter intensiver Mitwirkung der nationalen
Aufsichtsbehérden (AT: FMA, OeNB) fiir die einheitliche Beaufsichtigung der
Banken im Rahmen des Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism, SSM)*verantwortlich. In der taglichen Aufsichtspraxis ist die EZB fiir
die direkte Beaufsichtigung von bedeutenden Kreditinstituten (Significant Institutions, SIs)
zustindig. Im SSM gibt es per 1. Juli 2017 120 Sls, darunter befinden sich acht
Banken aus Osterreich.” Die weniger bedeutenden Kreditinstitute (Less Significant
Institutions, LSIs) werden durch die jeweiligen nationalen Aufsichtsbehérden
beaufsichtigt. Die OeNB ist zusammen mit der FMA sehr stark in die operative
Aufsichtsarbeit im Bereich der knapp 500 weniger bedeutenden Kreditinstitute
eingebunden. Sie fithrt alle Analysen und Vor-Ort-Priifungen durch. Dieses dezen-
trale Aufsichtssystem im Euroraum hat sich bisher bewéhrt. Grenziiberschreitend
tatige Banken werden nun einheitlich beaufsichtigt, was insbesondere fiir kleinere

7 Finanzmarktstabilitdtsgremium, Juni 2016, Hinweis zur Schzy‘fung einer gesetzlichen Grund]agefiir zusdtzliche
Instrumente, https://WWmesg.at/pub]ikationen /risileohinWeise-und-empfeh]ungen /2016/hinweis-2-2016.html.

8 EZB Leitfaden zur Bankenaufsicht, November 2014: https://www.bankingsupervision.europa.eu/ech/pub/pdf/
ssmguidebankingsupervision201411.de.pdf

? Eine von der EZB regelmapig aktualisierte Liste aller SIs findet sich hier: https://www.bankingsupervision.europa.
eu/banking/list/who/html/index.en.html
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Linder, wie Osterreich, mit groBen und vor allem grenziiberschreitend tatigen
Banken, insbesondere in CESEE, ein Vorteil ist.

Gute Fortschritte bei der Anndherung der Aufsichtspraktiken und -prozesse

Bisher konnten im SSM zahlreiche MaBBnahmen zur weiteren Harmonisierung der
Aufsichtsprozesse und zur Férderung einer gemeinsamen Aufsichtskultur umgesetzt
werden. Zu den wichtigsten aufsichtlicben Aktivititen des SSM zédhlen die jahrliche
Durchfithrung des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) und die damit zusammen-
hingende Vorschreibung bankspezifischer Kapitalquoten. Die SREP-Kapitalvorgabe
stellt unter Berticksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat der
Aktivititen einer Bank das erforderliche Minimum zur Gesamtrisikoabdeckung
dar und geht iiber die gesetzlich festgelegten Mindesterfordernisse hinaus. Derzeit
wird im Aufsichtsgremium des SSM (Supervisory Board, SB) intensiv iiber die
Ergebnisse des SREP beraten. Spitestens bis Ende Dezember werden die Kapital-
vorgaben fiir 2018 durch Beschluss des EZB-Rates den betroffenen Banken vorge-
schrieben. Die neuen Kapitalvorgaben fiir SSM SIs (exkl. struktureller Kapitalpuffer)
diirften im Vergleich zum Vorjahr im Durchschnitt stabil bleiben; dies sollte auch
fiir die acht 6sterreichischen SIs'® gelten.

Mit der Umsetzung der Leitlinien der Européischen Bankenaufsichtsbehorde
(European Banking Authority, EBA) haben sich FMA und OeNB verpflichtet,
auch die kleineren Banken nach der SREP-Methodologie einheitlich zu bewerten
und zu tberpriifen. Vor diesem Hintergrund wurde zur Sicherstellung einheitli-
cher Aufsichtsprozesse und gleicher Wettbewerbsbedingungen eine harmonisierte
SREP-Methodik fur kleinere Banken (LSIs) erarbeitet. OeNB und FMA konnten
bereits fir zahlreiche kleinere Banken ihre SREP-Analysen abschliefen und die
Institute haben ihre ersten Kapitalfestsetzungsbescheide tibermittelt bekommen.
Die vorgeschriebene Frequenz der Durchfithrung des SREP variiert bei den klei-
neren Banken gemill dem Grundsatz der VerhiltnismaBigkeit (Proportionalitat)
zwischen jahrlichen bis dreijahrigen Intervallen.

Regulatorische MaBBnahmen als Antwort auf die Finanzkrise vor Abschluss

Die nachsten Monate stehen ganz im Zeichen, die im Zuge der Bewaltigung der
Finanzkrise vorgeschlagenen regulatorischen MaBnahmen weitgehend zu Ende zu
verhandeln und abzuschlieBen. Die Europaische Kommission prasentierte dazu Ende
November 2016 cin umfassendes Reformpaket." Die weitreichenden Vorschlige
umfassen bspw. die Ausraumung von Schwachstellen und Erganzungen in Rechtsakten
betreffend das Eigenkapital und die Abwicklung von Banken. Dartiber hinaus sollen
diese durch bisher noch in Umsetzung stehende MaBnahmen erganzt werden. Dazu
zihlen die Vorgaben des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht zur Einhaltung
einer verbindlichen Verschuldungsquote (Leverage Ratio, LR) sowie jene zur Auf-

10 Erste Group Bank AG, Raiffeisen Bank International AG, Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen, Raiffeisen-
Holding Niederdsterreich-Wien reg.Gen.m.b.H., Promontoria Sacher Holding N.V. (,BAWAG P.S.K.%), Volksbank
Wien AG, Sberbank Europe AG, VTB Bank (Austria) AG.

"' Davon unberiihrt sind die im Rahmen der Basel-111-Rekalibrierung erarbeiteten und noch in Diskussion stehenden
Vorschldge (Uberarbeiteter Standardansatzfiir Kreditrisiko, ﬂberarbeitung des alyr internen Ratings basierten
Ansatzes (IRBA), Einfiihrung einer Untergrenze fiir interne Modelle (Output Floor), neuer Standardansatz fiir
operationelle Risiken.)
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rechterhaltung einer stabilen Refinanzierungsstruktur (Net Stable Funding Ratio,
NSFR). SchlieBlich sollen Konzepte zur Verlusttragung im Abwicklungsausfall, die
sich aus den Empfehlungen des Finanzstabilititsrates bzw. aus dem korrespondieren
EU-Abwicklungsregelwerk ergeben, umgesetzt werden.

Die Verhandlungsfithrung und die Vertretung der 6sterreichischen Positionen
obliegt dem Bundesministerium fiir Finanzen (BMF), wobei Experten von OeNB
und FMA inhaltlich eingebunden sind. Aus 6sterreichischer Sicht sind dabei vier
Themenbereiche von besonderer Relevanz: i) die Sicherstellung der Glaubwiirdigkeit
und Praktikabilitat des Saule-2-Prozesses; ii) die Vorgehensweise betreffend einer
zusitzlichen Guidance zur MREL (Mindesterfordernis berticksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten); iii) die Einfithrung von Proportionalitit ohne Reduzierung der
Meldefrequenz fiir kleinere Institute; iv) die Ausweitung regulatorischer Anforde-
rungen auch auf Finanzholdinggesellschaften.
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3 Tabellenanhang

Tabelle A1

Prognose

Bruttoinlandsprodukt real’

2008 ‘2009 ‘ZO’IO ‘20’]1 ‘20’]2 ‘20‘]3 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Osterreich 1,5 3.8 19 2.8 07 01 06 1,0 1,5 23 19
Euroraum 04 -4,5 21 1,6 -09 -0,2 13 2,0 1,8 21 19
EU 04 —44 2.1 17| -05 03 17 22 19 23 19

Verbraucherpreisindizes'

2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Osterreich 32 04 1,7 3,6 2,6 21 1,5 0,8 1,0 1,6 1.8
Euroraum 33 0,3 1,6 2,7 2,5 14 04 0,0 0,2 1,5 14
EU 3,7 1,0 21 31 2,6 1,5 0,5 0,0 03 1,6 1.8

Arbeitslosenquoten'

2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

in % der Erwerbstdtigen

Osterreich 41 53 4.8 4,6 49 54 56 57 6,0 54 53
Euroraum 7,6 9,6 10,2 10,2 114 12,0 11,6 109 10,0 92 8,7
EU 70 9.0 9.6 9.7 10,5 109 10,2 94 8,6 X X

Leistungsbilanzsalden’

2008 ‘2009 ‘2010 ‘20’]1 ‘20’]2 ‘20‘]3 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

in % des BIP
Osterreich 4,5 2,6 29 1,6 1,5 2,0 2,5 19 21 21 2,72
Euroraum -0,6 04 04 0,6 19 24 2,5 33 34 3,0 3,0
EU -1,3 -0/ -0,0 0.3 09 14 14 19 21 23 21

Budgetsalden'

2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
in % des BIP
Osterreich -1,5 -53 —44 2,6 2,2 -2,0 2,7 -1,0 -1,6 X X
Euroraum 2,2 -6,3 —6,2 -42 3,6 -3,0 2,6 -2 -1,5 14 =11
EU -2,5 —6,6 —-64 -4.6 —43 =33 -3,0 24 =17 X X

Staatsschuldenquoten'

2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018

in % des BIP
Osterreich 68,4 79,6 82,4 82,2 81,7 81,0 83,8 84,3 83,6 X X
Euroraum 68,6 784 83,9 86,1 89,5 914 92,0 90,3 89,2 X X
EU 60,7 72,8 784 811 83,8 85,7 86,7 84,9 83,5 X X

Quelle: Eurostat, OeNB, EZB.
12017 bis 2018: Prognose des IWF, September 2017.
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Tabelle A2

Zinszahlungen des Staates

2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘ZO’H ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

in % des BIP
Osterreich 30 29 3| 29| 28| 27| 26| 24| 23| 21

Quelle: Statistik Austria.

Tabelle A3

Verschuldung der Haushalte

2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

in 9% des verfiigbaren Nettoeinkommens

Osterreich 88,6 90,2 904 94,2 93,5 911 90,8 91 92,5 93,0
Euroraum 1094 110,5 114,2 116,8 117,6 117,5 1159 1153 114,6 114,5
in % des BIP
Osterreich 524 53,0 543 55,3 539 53,0 521 52,0 52,2 52,8
Euroraum 64,2 65,3 69,6 69,8 69,7 69,5 68,2 673 659 65,6
Quelle: EZB, OeNB.
Tabelle A4

Verschuldung des Unternehmenssektors!

2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016

in % des Bruttobetriebsiiberschusses’

Osterreich 345,0 365,5 395,0 395,2 3881 403,0 4257 4117 4134 4181
Euroraum 435,0 462,3 5029 492,7 4851 502,7 486,7 4929 4824 474,7

in % des BIP
Osterreich 88,7 90,8 91.8 931 92,2 932 95,7 91,8 91.3 90,8
Euroraum 959 997 | 1026 | 1029 | 1017 | 1027 | 1004 | 1026 | 1044 | 1032
Quelle: EZB, OeNB.
" Kurzfristige und langfristige Kredite, Geld- und Kapitalmarktpapiere.
2 Inklusive Einkommen aus Selbststdndigkeit.

Tabelle A5

Immobilienpreisindex

2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ Q216 ‘ Q316 ‘ Q416 ‘ Q117 ‘ Q217

Index 2000 =100

Osterreich ohne Wien 1374 | 1411 | 1454
Wien 180,7 | 1963 | 2046

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

Osterreich ohne Wien 10,8 2,7 31 51 91 12,8 9,5 52 3,5 42
Wien 15,7 8,7 42 2,2 3,8 31 2,5 34 -0/1 24

1529 | 1667 | 1693 | 1674 | 1665 | 1693 | 1765
2092 | 2172 | 2150 | 2142 | 2194 | 2200 | 2201

Quelle: OeNB, Prof. Wolfgang Feilmayr, Department fiir Raumplanung, TU Wien.
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