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HINWEIS

Die vorliegende Ausgabe von ,Fakten zu Osterreich und seinen Banken reflektiert die
Entwicklungen der COVID-19-Pandemie bis Ende September 2021. In dieser Version wird —
wie schon in den Vorversionen — ein Schwerpunkt auf die Auswirkungen der Pandemie gelegt.
Daher werden weiterhin einige Standardabschnitte nicht dargestellt, die Standardabbildungen

dazu sind im Anhang ersichtlich.

Aktuelle Informationen zu den Auswirkungen der COVID-19-Pandemie werden auf der

Website der OeNB www.oenb.at zur Verfiigung gestellt.

Redaktionsschluss Kennzahlen: 20. September 2021
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Kennzahlen

Redaktionsschluss: 20. September 2021

Tabelle 1
Realwirtschaftliche Kennzahlen fiir die 6sterreichische Wirtschaft
Q220 ‘ Q320 ‘ Q420 ‘ 2020 ‘ 2022
Wirtschaftliche Aktivitat in Mrd EUR (gleitende Summen (ber vier Quartale)
Bruttoinlandsprodukt, nominell 3853 3830 378,6 3764 3882 | 378,6 3991 4238
Verdnderung zur Vorperiode in % (real)
BIP -109 11,0 -2,5 0,2 3,6 —6,3 39 42
Privater Konsum —121 122 4,7 0,7 19 -84 4,0 58
Offentlicher Konsum 17 2,0 34 0,0 3,0 -04 21 0,5
Bruttoanlageinvestitionen -84 8,1 -03 53 15 =50 4,7 33
Exporte insgesamt -189 152 3,7 21 13,7 115 71 64
Guterexporte -14.6 16,6 1,6 12 41 —73 9.0 6,4
Importe insgesamt -157 108 4,5 6,7 3,7 -93 74 6,3
Guterimporte -138 12,6 1,8 -03 44 -84 9,0 6,3
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanzsaldo 00 00 00 00 00 \ 19 21 22
Preise Verdnderung zum Vorjahr in %
Harmonisierter
Verbraucherpreisindex 11 1,4 11 1,5 2,6 14 24 2,21
Arbeitnehmerentgelte je
Arbeitnehmer 03 23 2,6 16 56 19 22 2,9
Lohnstlckkosten 101 49 70 3,6 -1.6 7,0 0,6 01
Produktivitat 94 -25 =i/ -19 73 =47 28 2,8
Einkommen und Sparen Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Real verfligbares
Haushaltseinkommen —64 128 0,4 —6,6 51 -29 0,6 24
in 9% des nominellen verfiigbaren Haushaltseinkommens
Sparquote X X X X X \ 144 110 81
Arbeitsmarkt Verdnderung zur Vorperiode in %
Unselbststandig Beschaftigte 4.6 32 0,0 06 2,0 ‘ -20 12 16
in 9% des Arbeitskrdfteangebots
Arbeitslosenquote (Eurostat) 7,0 6,5 6,5 7,0 6,7 ‘ 6,1 52 4.8
Offentliche Finanzen in % des nominellen BIP
Budgetsaldo X X -89 —69 2.8
Schuldenstand X X X X X 839 85,1 82,8

Quelle: 2020 und Quartalszahlen: Statistik Austria; 2021-2022: OeNB Prognose vom Juni 2021.

Anmerkung: X = Daten nicht verfiigbar.

" OeNB-Inflationsprognose vom September 2021.
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Kennzahlen

Tabelle 2

Kennzahlen fiir das 6sterreichische Bankensystem

Q220 ‘ Q320 ‘ Q420 ‘ Q121 ‘ Q22 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020
Osterreichisches Bankensystem — konsolidiert
Struktur in Mrd EUR
Bilanzsumme 11070 11188 11364 11616 11686 948,9 9860 10323 11364
Auslandsforderungen CESEE' 2429 2399 2445 260,0 268,6 2109 2171 2333 244,5
Anzahl der Kreditinstitute in Osterreich 572 558 543 543 542 628 597 573 543
Einwohner pro Bankstelle in Osterreich 2790 2.810 2.833 2.545 2563 2.330 2429 2521 2.833
Eigenmittelausstattung in Mrd EUR
Eigenmittel 90,7 91,5 94,3 94,6 964 | 85,0 86,5 90,9 94,3
in % der risikogewichteten Aktiva
Gesamtkapitalquote 18,6 18,9 19,5 194 193 18,9 18,6 18,7 195
Kernkapitalquote (Tier 1) 163 16,5 17,2 172 171 15,9 16,0 163 172
Harte Kernkapitalquote (CET-1) 15,5 15,6 16,1 16,1 16,1 15,6 154 156 16,1
in % zu ausgewdhlten Bilanzpositionen
Leverage-Quote? 71 71 74 71 7.7 | 73 75 7,6 74
Profitabilitat in Mrd EUR
Periodenergebnis nach Steuern 09 2,5 3,7 14 3.7 | 6,6 6,9 6,7 3,7
in%
Gesamtkapitalrentabilitit (annualisiert)?® 0,2 0,3 04 0,5 0,7 0,8 0,8 0,7 04
Aufwand-Ertrag-Relation 72,3 68,2 66,8 65,2 61,4 64,6 65,2 66,9 66,8
Kreditqualitat* in%
Wertberichtigungsquote 15 1,5 1,5 15 15 ‘ 22 18 15 15
Notleidende Kredite-Quote (NPL-Quote) 2,0 2,0 2,0 19 19 34 2.6 22 2,0
Kreditentwicklung in %
Jahreskreditwachstum bei Nichtbanken in Osterreich 47 472 39 42 3,7 3,0 4,6 43 39
Fremdwihrungskreditanteil in Osterreich 49 4,6 43 4,0 39 6,5 58 53 43
Osterreichische Tochterbanken in CESEE in Mrd EUR
Periodenergebnis nach Steuern 09 1,6 19 0,6 14 | 2,6 29 2,8 1,9
in%
Gesamtkapitalrentabilitit (annualisiert)?® 0,8 0,9 09 1,0 12 1.3 14 13 09
Aufwand-Ertrag-Relation 50,1 529 535 55,6 53,7 533 51,5 523 53,5
Wertberichtigungsquote* 24 2,4 2,5 23 23 33 2,7 2,2 2,5
Notleidende Kredite-Quote (NPL-Quote)* 23 23 24 22 22 45 32 24 24
Fremdwéhrungskreditanteil 241 X 241 X 23,2 27,0 254 235 241
Kredit-Einlagen-Quote 76,8 759 748 71,7 724 791 78,6 79,8 74,8
Kennzahlen fiir das Geldvermoégen von Haushalten und Unternehmen
Private Haushalte in Mrd EUR
Geldvermdégen insgesamt (Stand; aktiv) 7345 738,6 7621 7681 782,0 6729 6861 7272 7621
Verpflichtungen — Kredite (Stand; passiv) 195,7 197,9 199,0 2001 202,7 183,0 188,5 1941 199,0
davon Fremdwahrungskredite 128 122 11,6 10,6 10,2 16,5 150 13,6 11,6
davon Wohnbaukredite in Fremdwahrung 11,0 10,5 10,0 9,2 8,9 141 12,9 11,8 100
Unternehmen in Mrd EUR
Geldvermdgen insgesamt (Stand; aktiv) 5639 568,5 5693 5855 5862 5321 5380 554,8 5693
Verpflichtungen insgesamt (Stand; passiv) 874,5 8770 890,5 9079 9213 8204 8471 878,0 890,5
davon Kredite und Wertpapiere 428,6 4293 4264 4361 4357 3844 408,0 4191 4264
davon Anteilsrechte 408,3 4124 4293 4374 4474 405,8 405,6 4257 4293
in Mrd EUR (gleitende Summe Uber vier Quartale)
Bruttobetriebsiiberschuss und
Selbststandigeneinkommen 89,2 89,5 90,4 93,3 953 86,0 89,8 90,3 90,4
Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Anmerkung: Fir umfangreichere Daten siehe den Tabellenanhang in den Financial Stability Reports der OeNB. X = Daten nicht verfigbar.
! Forderungen der mehrheitlich in 6sterreichischem Besitz befindlichen Banken (BIZ-Definition).
2 Transitional, Definition gemdB Basel |ll.
? (Fiir das Gesamtjahr erwartetes) Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen als Prozentsatz der durchschnittlichen Bilanzsumme.
* Daten seit Q2 17 auf FINREP-Basis (Gesamtforderungen).
FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINEN BANKEN 5



Uberblick

Folgen der COVID-19-Pandemie bestimmen weiterhin das Wirtschaftsgeschehen

Die COVID-19-Pandemie bestimmt seit dem Jahr Friihjahr 2020 mafgeblich die Wirt-
schaftsentwicklung weltweit und in Osterreich. Im Jahr 2020 sank die Wirtschaftsleistung
in Osterreich um 6,3 %. Nach Ende der strengen EindimmungsmaBnahmen im Friihjahr 2021
erholte sich die osterreichische Wirtschaft zur Jahresmitte rasch und lag laut dem wochent-
lichen BIP-Indikator der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) im August nur knapp
unter dem Niveau von 2019. Die OeNB erwartet fiir das Gesamtjahr 2021 ein BIP-Wachstum
von rund 4 %. Fiir das Jahr 2022 erwarten sowohl die OeNB als auch der IWF eine Zunahme
der Wirtschdftstdtigkeit um rund 4,5 %.

Lieferverzogerungen, Materialknappheiten und Preissteigerungen von bestimmten Rohstoffen
sowie Zwischenprodukten ddmpfen den aktuellen Aufschwung. Laut Schdtzung der OeNB
ddmpften diese Effekte die dsterreichische Wirtschaftsleistung im zweiten und dritten
Quartal 2021 um rund eine drei viertel Milliarde Euro. Diese Herausforderungen werden
bis ins Jahr 2022 andauern, danach ist mit Aufholeffekten zu rechnen.

Die COVID-19-Pandemie hat zu einem starken Anstieg bei den nach Arbeit suchenden
Menschen gefiihrt, wobei die Kurzarbeitsregelungen einen noch stdrken Anstieg verhindern
konnten. Im September 2021 lag die Anzahl der Arbeitslosen erstmals wieder unter dem
Niveau der Vergleichswoche im Jahr 2019. Die Arbeitslosenquote nach Eurostat lag im Juli
mit 6,1% rund 12 Prozentpunkte unter jener des Euroraums.

Die HVPI-Inflation betrug im Jahr 2020 pandemiebedingt nur 1,4%. Mit der Erholung der
Energiepreise stieg die HVPI-Inflation im ersten Halbjahr 2021 stark an und lag im Sommer
bei knapp unter 3 %. Die OeNB erwartet sowohl fiir 2021 als auch fiir das kommende Jahr
eine HVPI-Inflation von rund 2,4 %.

Die osterreichische Bundesregierung hat zur Bekdmpfung der Pandemie und zur Hintan-
haltung der wirtschdftlichen Schdaden durch die EinddmmungsmaBnahmen umfangreiche
HilfsmaBnahmen fiir Haushalte und Unternehmen beschlossen. Diese MalBBnahmen in
Kombination mit dem Wirken der automatischen Stabilisatoren bedingten nicht nur eine
massive Verschlechterung des Budgetsaldos im Jahr 2020, sondern gehen auch mit einem
erheblichen gesamtstaatlichen Defizit im Jahr 2021 einher. Auch die offentliche Schulden-
quote stieg 2020 stark an, nachdem sie von 2015 bis 2019 auf einem stark riickldufigen
Pfad war. Die Schuldenquote wurde sowohl durch die Defizit- als auch durch die BIP-
Entwicklung nach oben getrieben.

Gestirkte Resilienz der Banken als Schliisselfaktor bei Bewailtigung der wirt-
schaftlichen Auswirkungen der Pandemie

Das konsolidierte Betriebsergebnis des oOsterreichischen Bankensektors stieg im ersten
Halbjahr 2021 gegeniiber dem Vorjahr um 51% an. Die Risikovorsorgen, die die Ertrags-
kraft der osterreichischen Banken im Jahr 2020 beeintrdchtigt hatten, gingen auf 8 % des
Betriebsergebnisses zuriick. Dadurch erholte sich das konsolidierte Periodenergebnis und
belief sich im Juni 2021 insgesamt auf 3,7 Mrd EUR (+322 %).

Der heimische Bankensektor ist weiterhin mit strukturellen Herausforderungen im Hinblick
auf seine Effizienz konfrontiert, was sich im Juni 2021 in einer Aufwand-Ertrag-Relation
von 61% widerspiegelte.

Einmal mehr leisteten die osterreichischen Tochterbanken in Zentral-, Ost- und Siidost-
europa (CESEE) einen wesentlichen Beitrag zur konsolidierten Profitabilitdt des Sektors. lhr
aggregiertes Periodenergebnis (nach Steuern) belief sich in der ersten Jahreshdlfte 2021 auf
1,4 Mrd EUR und stieg damit im Vorjahresvergleich um 56 % an, was groBteils auf den
Riickgang der Risikokosten zuriickzufiihren ist.

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Uberblick

* Nach einer zundchst pandemiebedingten Beschleunigung sank das Unternehmenskredit-
wachstum im August 2021 auf 4,1%. Die damit zusammenhdngende stark nachlassende
Nachfrage nach Unternehmenskrediten resultierte aus einem riickldufigen Finanzierungs-
bedarf fiir Anlageinvestitionen und einem vermehrten Riickgriff auf Innenfinanzierung. Im
Gegensatz dazu beschleunigte sich das Wachstum der Kreditvergabe an private Haushalte
durch die steigende Nachfrage nach Hypothekarkrediten auf 4,7 %. Insgesamt belief sich
die Jahreswachstumsrate der Kreditvergabe an Nichtbanken auf 3,7 %.

* Die zur Bekdmpfung der Pandemiefolgen in Osterreich ergriffenen UnterstiitzungsmaB-
nahmen (einschlieBlich Kreditmoratorien) trugen wesentlich dazu bei, groBe Kreditausfdille
zu verhindern, wodurch die konsolidierte Quote notleidender Kredite (NPL-Quote) auch
Ende des zweiten Quartals 2021 auf einem niedrigen Niveau von 1,9 % blieb. Wdhrend die
meisten Zahlungsmoratorien bereits ausgelaufen sind, stiegen die im Zusammenhang mit
der Pandemie gewdhrten staatlichen Garantien weiter an, wenn auch seit Ende 2020 deutlich
weniger stark. Angesichts der nach wie vor erhohten Kreditrisiken und der bestehenden
Unsicherheit beziiglich des weiteren Verlaufs der Pandemie ist es unerldsslich, dass die
Banken weiterhin liber eine angemessene Kapitalausstattung verfiigen.

* Durch die verbesserte Kapitalisierung der dsterreichischen Banken, die sich seit Beginn der
globalen Finanzkrise 2008 mehr als verdoppelt hat, ist auch ihre Widerstandsfdhigkeit
angestiegen. Mit Juni 2021 meldeten die osterreichischen Banken eine konsolidierte harte
Kernkapitalquote (CET1-Quote) von 16,1%. Auch die deutliche Reduzierung von Gewinn-
ausschiittungen an Aktiondre im Jahr 2020 trug zum Anstieg des Gesamtkapitals der Banken
bei. Aufgrund der weiterhin bestehenden Unsicherheiten ist es nach wie vor ratsam, bei der
Handhabung von Gewinnausschiittungen Sorgfalt walten zu lassen.

* Wihrend sich die CET1-Quote der asterreichischen Banken in den letzten Jahren um den
EU-Durchschnitt bewegte, lag ihr Verschuldungsgrad im Mdrz 2021 dariiber (Osterreich: 6,4 %,
EU: 5,6 %); der Riickgang der Gewinne war weniger deutlich (RoA fiir Osterreich: 0,52 %,
EU: 0,49 %), da die heimischen Banken von den héheren Margen in CESEE profitierten. In
seiner jiingsten Artikel-IV-Konsultation mit Osterreich stellte der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) fest, dass sich das oOsterreichische Finanzsystem wdhrend der Pandemie als
widerstandsfdhig erwiesen hat, wies jedoch darauf hin, dass Risiken sowie Schwachstellen,
die bereits vor der Pandemie bestanden hatten, behandelt werden miissen.

* In seiner Sitzung vom September 2021 empfahl das Finanzmarktstabilitdtsgremium
(FMSG) der osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA), den antizyklischen Kapitalpuffer
(AKZP) ab 1. Jdnner 2022 in Hohe von 0 % der risikogewichteten Aktiva beizubehalten. Die
seit dem zweiten Quartal 2020 positive Liicke zwischen dem Verhdltnis von Kreditvolumen
und Bruttoinlandsprodukt und dessen Trend geht weiterhin auf den starken Riickgang des
osterreichischen BIP in Folge der COVID-19-Pandemie zuriick. Zugleich mehren sich
Anzeichen, dass die Kreditentwicklung sich von der Wirtschaftsentwicklung entkoppelt. Bis
zum ersten Quartal 2021 ist das Kreditwachstum relativ zum Wirtschaftswachstum hoch
geblieben. Angesichts der weiterhin erhéhten Unsicherheiten hinsichtlich der kiinftigen
Entwicklungen wies das FMSG darauf hin, dass es fiir die weitere Beurteilung der Notwendig-
keit, einen hoheren AZKP zu empfehlen, wesentlich sei, ob im Zuge der wirtschdftlichen
Erholung eine nachhaltige Verbesserung der fiir den AZKP relevanten Indikatoren eintritt.

* Die Systemrisiken im Zusammenhang mit der Finanzierung von Wohnimmobilien sind im
Ansteigen begriffen. Die aktuelle Situation ist weiterhin durch hohes Immobilienpreis- und
Kreditwachstum, niedrige Kreditzinsen, hohen Wettbewerb und niedrige Margen in Verbindung
mit hohen Schuldendienst- und Beleihungsquoten gekennzeichnet. Das FMSG unterstrich,
dass die Sicherstellung nachhaltiger Kreditvergabestandards fiir die Immobilienfinanzierung
in Osterreich wesentlich ist, und ersuchte die OeNB aus diesem Grund, eine umfassende
Analyse der Systemrisiken vorzubereiten. Die OeNB hat auBerdem ihre Uberwachungstditig-
keit im Hinblick auf Systemrisiken durch gewerbliche Immobilienkreditvergabe verstdrkt.

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINEN BANKEN 7






Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
bestimmen weiterhin mal3geblich die
Wirtschaftsentwicklung

1.1 Vierte Infektionswelle in Europa im Herbst 2021

Die COVID-19-Pandemie und damit einhergehenden gesundheitspolitischen Mal3-
nahmen haben weiterhin Einfluss auf die européische Wirtschaftsentwicklung. Die
Verfligbarkeit der Impfung, die klimatischen Bedingungen wihrend des Sommers,
flankiert mit den weiterhin umfangreichen Testméglichkeiten, resultierte in Osterreich
im Frithsommer zunichst in einer Entspannung der Lage. Die in der Zwischenzeit
dominierende Delta-Variante des Virus fithrt jedoch seit dem Spatsommer zu
cinem ernecuten Anstieg der Infektionen in Osterreich. Abhingig vom jeweiligen
Anteil an geimpften Personen je Land wird die vierte Infektionswelle im Winter
2021/22 von Land zu Land unterschiedlich ausfallen. Daraus leiten sich unter-
schiedliche direkte Kosten fiir die jeweilige Volkswirtschaft ab (vor allem durch
Quarantane, Krankenstinde, die Notwendigkeit der zusitzlichen Kinderbetreuung,
medizinische Kosten). Dariiberhinausgehend wiirden zusitzliche Eindimmungs-
maBnahmen — wie jene im Winter 2020/21 — im Falle einer Uberlastung der
medizinischen Versorgung dimpfend auf die Wirtschaftsentwicklung wirken.

Grafik 1

Covid-19-Infektionen je 100.000 Einwohner - Anteil der vollstandig geimpften Personen

7 Tages-Inzidenz an der Gesamtbevolkerung
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Quelle: Macrobond, WHO. Quelle: Our World in Data; Stand 27. September 2021.
Anmerkung: rot: Osterreich;  blau: Belgien, Kroatien, Tschechische Republik, Ddnemark,
Finnland,  Frankreich, ~ Deutschland, ~ Griechenland, ~ Ungarn,  lItalien,
Niederlande, Portugal, Slowakei, Slovenien, Spanien, Schweden, Schweiz;
blau: Vereinigtes Kénigreich; grau: Brasilien, China, Indien, Israel, Japan, USA.
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Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie bestimmen
weiterhin mafgeblich die Wirtschaftsentwicklung

1.2 Wirtschaftsleistung im Sommer 2021 auf dem Niveau von 2019

Die COVID-19-Pandemie hat mit dem Inkrafttreten des ersten Lockdowns am
16. Marz 2020 zum tiefsten und abruptesten Konjunktureinbruch der Nachkriegs-
geschichte in Osterreich gefiihrt. Wahrend des ersten Lockdowns im Friihjahr
2020 brach die Wirtschaftsleistung um knapp ein Viertel ein. Alle wichtigen Wirt-
schaftszweige und Nachfragekomponenten waren betroffen — insbesondere die
Industrieproduktion und die Giiterexporte wegen eingeschrankter Produktions-
bedingungen und unterbrochener Lieferketten, sowie die Freizeitindustrie wegen
der Lockdown-MaBnahmen. Viele Sektoren und Nachfragekomponenten erholten
sich bis Ende des Sommers 2020 deutlich. Im Oktober 2020 lag das BIP nur mehr
2Y2% unter dem Vorjahreswert. Mit der zweiten Infektionswelle im Winter
2020/21 und dem zweiten und dritten harten Lockdown kam es allerdings erneut
zu einem BIP-Riickgang. Im Gegensatz zum ersten Lockdown waren die Wirt-
schaftssektoren diesmal sehr unterschiedlich betroffen und die Wirtschaftsleistung
brach nur halb so stark ein wie im Friihjahr 2020. Sinkende Neuansteckungszahlen
ab Anfang April 2021 fithrten dazu, dass die EindimmungsmaBnahmen nach und
nach gelockert wurden und Mitte Mai auch die Gastronomie und Hotellerie wieder
aufsperren konnten. Diese Offnungsschritte bewirkten im zweiten Quartal 2021
cine deutliche Belebung der wirtschaftlichen Aktivitat und Ende Juli erreichte die
Wirtschaftsleistung erstmals seit Ausbruch der Covid-19-Krise wieder das Vor-
krisenniveau. Im August schwankte laut dem wochentlichen BIP-Indikator der
OeNB die Wirtschaftsleistung um das entsprechende Niveau der Vergleichswochen
im Jahr 2019.

Grafik 2
Woochentlicher BIP-Indikator fiir Osterreich
Verdnderung des realen BIP ggli. der entsprechenden Kalenderwoche im Vorkrisenzeitraum bzw. der entsprechenden Kalenderwoche des Vorjahres in 9%
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: 1: Lockdown (16. Mérz) 2: Offnung kleiner Geschéifte (14. April) 3: Offnung aller Geschdfte (2. Mai) 4: Offnung Gastronomie (15. Mai) 5: Offnung Hotels (29. Mai)
6: Schrittweise Grenzoffnung (4. Juni) 7: Wiedereinfiihrung Maskenpflicht (24. Juli) 8: Reisewarnungen (Kroatien, Balearen etc. schrittweise ab 17. Aug) 9: Reisewarnungen fiir
Osterreich (ab 16. Sept) 10: Verschdrfte SchutzmaBnahmen (ab 21. Sept bzw. ab 25. Okt 11: Teillockdown (3. Nov) 12: Lockdown (17. Nov) 13: Teillockdown (7. Dez)
14: Lockdown (26. Dez) 15: Teillockdown (8. Feb) 16: Lockdown Ostésterreich (1. Apr) 17: Lockdown Ostésterreich endet (3. Mai) 18: Offnung Gastronomie, Tourismus- und
Freizeitbetriebe (19. Mai) 19: Diverse Lockerungen (Freizeitwirtschaft, Maskenpflicht, 1. Juli).
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Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie bestimmen
weiterhin mafgeblich die Wirtschaftsentwicklung

1.3 Lieferengpasse dampfen Wirtschaftserholung

Im Zuge der COVID-19-Pandemie kam es seit Jahresbeginn 2021 zu einem
sprunghaften Anstieg der globalen Nachfrage bei gleichzeitigen Veranderungen der
Nachfragestruktur. Dies fiihrte weltweit zu Lieferverzégerungen, Materialknapp-
heiten und Preissteigerungen von bestimmten Rohstoffen und Zwischenprodukten.
In der Folge kénnen in der heimischen Industrie aktuell bestehende Auftrage trotz
vorhandener freier Kapazitaten nicht im gewtinschten Ausmal} abgearbeitet werden.
Laut Schitzung der Oesterreichischen Nationalbank dampfen diese Effekte die
osterreichische Wirtschaftsleistung im zweiten und dritten Quartal 2021 um rund
eine drei viertel Milliarde Euro. Deutschlan.c_l ist von den aktuellen Materialengpéssen
mehr als doppelt so stark betroffen wie Osterreich. Dies erklart sich durch die
unterschiedlichen Industrieschwerpunkte der beiden Staaten: Insbesondere hat die
Automobilbranche in Deutschland eine hohere Bedeutung, weiters bestehen unter-
schiedliche Positionen der deutschen und osterreichischen Industrie innerhalb
globaler Lieferketten. Diese Herausforderungen werden bis ins Jahr 2022 andauern,
danach ist mit Aufholeffekten zu rechnen.

Grafik 3
Angebotsseitige Engpasse haben sich im Herbst 2021 verschiarft
Osterreich Deutschland Materialknappheit
Index, Differenz in Index, Differenz in Anteil an Unternehmen in der Sachgtiterindustrie, die
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Quelle: Eurostat, Statistik Austria. Quelle: Eurostat, Destatis. Quelle: WIFG, ifo.

Anmerkung: Daten bis inklusiv Q3 21.
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1.4 Tiefer Rezession 2020, folgt deutliche Erholung 2021

Die COVID-19-Pandemie fiihrte im Jahr 2020 weltweit zu einem beispiellosen
Wirtschaftseinbruch. In Osterreich und dem Euroraum schrumpfte die Wirt-
schaftsleistung um rund 6 2% im Vergleich zum Vorjahr. Mit einer zunehmenden
Anzahl an geimpften Personen konnten viele EindimmungsmaBnahmen im Friih-
jahr beendet werden, wodurch es zu einer starken Erholung kam; diese ist deutlich
kraftiger und dynamischer ausfallen als nach vergangenen Krisen. Diese Entwicklun,
wurde dadurch unterstiitzt, dass die privaten Haushalte einen Teil des ungewollt
angehéuften Sparvolumens nun ausgegeben haben und es mit Hilfe der staatlichen
MaBnahmen gelungen ist, Insolvenzen gesunder Unternchmen weitgehend zu
verhindern. In einzelnen Sektoren, wie beispielsweise im Stadtetourismus, werden
die Folgen der COVID-19-Krise jedoch weiterhin deutlich spiirbar sein. Der
erneute Anstieg der Infektionszahlen im Herbst vor dem Hintergrund einer nach
wie vor hohen Anzahl ungeimpfter Personen stellt ein Abwirtsrisiko fir die
Prognose fiir 2021 und 2022 dar.

Vor dem Hintergrund des starken BIP-Zuwachses im zweiten Quartal und der
sehr robusten Entwicklung im dritten Quartal kommt es im Jahr 2021 zu einer
deutlichen Erholung der Wirtschaftsleistung, die bereits Ende des Jahres wieder
das Niveau von vor der Krise erreichen wird. In Wachstumszahlen ausgedriickt
erwarten sowohl der IWF als auch die OeNB eine Zunahme von rund 4 % im Jahr
2021. Auch fiir das kommende Jahr unterscheiden sich die Prognosen — im Hinblick
auf das nach wie vor sehr unsichere Umfeld — nur geringfiigig. Im Juni prognosti-
zierte die OeNB ein BIP-Wachstum von 4,2 %. Nach einer Aktualisierung der
OeNB-Prognose im Herbst rechnet die OeNB aktuell mit einem Zuwachs der
Wirtschaftsleistung zwischen 4,5% und 5%, wihrend der IWF einen Zuwachs
von 4,5 % prognostiziert.

Grafik 4
Osterreich und der Euroraum: Wachstumsdifferenz und BIP pro Kopf
Wachstumsdifferenz zwischen Osterreich BIP pro Kopf in Osterreich im Vergleich zu EU-15
und dem Euroraum
Reales BIP: Verdnderung zum Vorjahr in 9%; BIP pro Kopf zu Kaufkraftparitdten;
Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten Euroraum = 100
6,0 ; 125
I
30 | 120
00 115
-30 0 110
I
-6,0 : 105
I
-9.0 ' 100
2007 2010 2013 2016 2019 2022 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Wachstumsdifferenz === Euroraum == Osterreich

Quelle: Eurostat, IWF.

12

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie bestimmen
weiterhin mafgeblich die Wirtschaftsentwicklung

1.5 Kreditvergabe an nichtfinanzielle Unternehmen und private
Haushalte

Wahrend der COVID-19-Pandemie bildeten die Kredite der Banken einen zentralen
Pfeiler der AuBenfinanzierung der Unternechmen. Moratorien und staatliche Garan-
tien fiir Kredite entlasteten die kreditnehmenden Unternechmen und ermdéglichten
es den Banken, neue Kredite zu vergeben. Die Bankenaufsicht unterstiitzte mittels
Kapitalerleichterungen und operativen Entlastungen das Bankensystem bei der
Aufrechterhaltung der Kreditvergabe, und das Eurosystem sorgte fiir weiterhin
glinstige Finanzierungsbedingungen, um die Kreditvergabe an den privaten Sektor
fir die Banken zu erleichtern. In den letzten Monaten hat sich das jahrliche Kredit-
wachstum jedoch verlangsamt. Im Juli 2021 lag die Jahreswachstumsrate der Kredite
Monetarer Finanzinstitue (MFI) bei 4,5% (bereinigt um Reklassifizierungen,
Bewertungsveranderungen und Wechselkurseffekte), gegeniiber 7,2 % im April
2020. Ein Faktor fiir diese Abschwachung war die stark riicklaufige Nutzung von
COVID-19-bezogenen Moratorien, die sich zuvor durch die Reduzierung der
Riickzahlungen auf die Kreditwachstumsraten ausgewirkt hatten. Ebenso hat
die Bedeutung staatlicher Garantien fiir die Aufnahme von Bankkrediten in den
vergangenen zwolf Monaten stark abgenommen. Hinzu kam, dass die in der ersten
Phase der Pandemie aufgebauten betrachtlichen Liquiditatspuffer auch den Finan-
zierungsbedarf reduzierten. Der geringere Liquiditatsbedarf spiegelte sich auch
in einer moderaten Ausweitung der kurzfristigen Kredite wider, wahrend das
jahrliche Wachstum der lingerfristigen Kredite angesichts der steigenden Unter-
nehmensinvestitionen die Gesamtwachstumsrate ubertraf.

Das Wachstum der Kredite an private Haushalte beschleunigte sich seit Beginn
der Pandemie. In den zwolf Monaten bis Juli 2021 stieg die Jahreswachstumsrate von
3,7% auf 4,7 %. Wie schon in den Vorjahren leisteten die Kredite fiir die Beschaffung

Grafik 5

MFI-Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen und private Haushalte

Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen

Verdnderung zum Vorjahr in %
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und Erhaltung von Wohnraum den gréften Beitrag zum Kreditwachstum. Dies
liegt nicht nur daran, dass diese mit einem Anteil von mehr als zwei Drittel am
ausstehenden Gesamtvolumen die wichtigste Kategorie der Kredite an Privathaus-
halte darstellen, sondern auch daran, dass sie im Juli 2021 mit 6,9 % im Jahres-
vergleich die hochste Zuwachsrate aller Kreditkategorien verzeichneten. Mit dem
Riickgang des Konsums von Gebrauchsgiitern und dem gesunkenen Konsumenten-
vertrauen im Jahr 2020 sanken die Konsumkredite im Juli 2021 im Vorjahres-
vergleich um 2,5 %. Die sonstigen Kredite, die Kredite an Einzelunternehmen und
Personengesellschaften beinhalten, stiegen hingegen um 1,1% an.

1.6 COVID-19-Pandemie fiihrt zu deutlichem Anstieg der
Arbeitslosigkeit

Die Situation auf dem 6sterreichischen Arbeitsmarkt war vor dem Ausbruch der
COVID-19-Pandemie im internationalen Vergleich sehr positiv. Zwischen 2016
und 2019 stieg die Zahl der unselbststindig Beschiftigten jahrlich um durch-
schnittlich 1,8 %. Die Arbeitslosenquote entwickelte sich in den letzten Jahren
anhaltend riicklaufig und erreichte mit 4,8 % im Jahresdurchschnitt 2019 den
niedrigsten Wert seit dem Jahr 2008.

Mit dem ersten Lockdown stieg die Anzahl der Arbeitslosen um tiber 200.000
auf 534.000 Personen an. Einhergehend mit den Offnungen im Sommer sank die
Arbeitslosigkeit bis Anfang Oktober 2020 auf rund 340.000 Personen, diese Ent-
wicklung wurde durch saisonale Fakten unterstiitzt (niedrigere Anzahl von
Arbeitslosen im Sommer). Die Teil- und Voll-Lockdowns seit November 2020
sowie der saisonale Anstieg im Winter fiihrten zu einem Anstieg der Anzahl der
Arbeitslosen auf rund 470.000 Personen im Janner 2021. Im Gegensatz zum ersten
Lockdown war der zweite Anstieg aber vergleichsweise niedrig, da die staatlichen
UmsatzunterstiitzungsmaBnahmen mit einem Kiindigungsverbot einhergingen
und die Kurzarbeitsregelung nochmals ausgeweitet wurde. Seit Mitte Janner 2021

Grafik 6

Arbeitslosigkeit und Kurzarbeit
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Quelle: AMS.

Anmerkung: Daten fir die Anzahl der Personen in Kurzarbeit liegt nur bis Juli 2021 vor.
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Grafik 7

Arbeitslosenquote im internationalen Vergleich

in %
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sank die Arbeitslosigkeit kontinuierlich: Mitte September waren rund 270.000
Personen arbeitslos. Auf Wochenbasis lag die Anzahl der Arbeitslosen im September
erstmals unter der Vergleichswoche im September 2019.

Ein stirkerer Anstieg der Arbeitslosigkeit wurde durch das Instrument der der
Kurzarbeit verhindert. Anstatt dass Unternehmen bei ,voriibergehenden wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten einen Teil ihrer Belegschaft kiindigen, wurde die
Arbeitszeit je Beschaftigten gleichmaBig gekiirzt, und die Beschaftigten erhielten
fir die geleistete Arbeitszeit weiterhin ihr Entgelt vom Arbeitgeber, wihrend der
durch die Verkiirzung der Arbeitszeit entstehende Verdienstentgang vom Arbeits-
marktservice (AMS) — also vom Staat — teilweise abgegolten wurde. Im April 2020
waren tber eine Million Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer in Kurzarbeit.
Nach einem Riickgang im Sommer 2020 stieg deren Anzahl im Janner 2021 noch-
mals auf rund 410.000 Personen an, sank aber seitdem kontinuierlich.

Die Arbeitslosenquote gemal} Eurostat-Definition stieg von 4,8 % im Jahr
2019 auf'6,1% im Jahr 2020 und erreichte mit 7,1 % im April 2021 den vorlaufigen
Hohepunkt. Bis Juli sank die Arbeitslosenquote auf 6,1% und liegt damit um rund
1 V2 Prozentpunkte unter dem Euroraum-Durchschnitt (7,6 %).

1.7 Inflation 2021: das Ende der ,,Happy Hour*

Die durch die COVID-19-Pandemie weltweit ausgeloste Rezession fithrte Anfang
2020 zu einem Einbruch der Nachfrage nach Rohdl. Dieser Rohoélpreisriickgang
dampfte zwischen April 2020 und Janner 2021 die HVPI-Inflation entscheidend.
Dariiber hinaus wurde die HVPI-Inflation insbesondere durch den Nachfrage-
schock gedampft. Infolge dieser beiden Effekte sank die 6sterreichische HVPI-
Inflationsrate von iiber 2 % zu Jahresbeginn 2020 auf 0,6 % im Mai und verharrte
im Herbst/ Winter auf Werten von knapp tiber 1%.
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Grafik 8

HVPI-Inflationsrate im internationalen Vergleich

Verdnderung gegentiber dem Vorjahr in 9%
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Quelle: Eurostat, Statistics Bureau of Japan, U.S. Bureau of Labor Statistics.

Anmerkung: EA = Euroraum.

Durch die Erholung der Weltkonjunktur erholten sich die Rohstoffpreise auf
das Vorkrisenniveau, aufgrund des starken Nachfrageanstiegs sogar vielfach dariiber
hinaus. Im Vergleich zum Krisenjahr 2020 ergeben sich somit im Jahresvergleich
deutliche Preisanstiege, am offensichtlichsten bei Energiepreisen. Dies fiithrte zu
einem markanten Anstieg der Osterreichischen HVPI-Inflationsrate in den ersten
finf Monaten 2021, im Juni und Juli 2021 verharrte die HVPI-Inflation bei 2,8 %
und stieg im August auf 3,2 %. Der Anstieg der Energiepreise erklart hierbei drei
Viertel des Gesamtanstiegs. Annahernd ein Viertel des Preisauftriebs geht auf
Industriegiiter ohne Energie und Nahrungsmittel zuriick, wahrend bei Dienst-
leistungen die Teuerungsrate zuletzt leicht niedriger war als zu Jahresbeginn.

Fir das Jahr 2021 rechnet die OeNB mit einer HVPI-Inflation von 2,4 % und
2,2% im Jahr 2022. (Stand September 2021). Im Gegensatz dazu rechnet der IWF
noch mit einer Jahresinflation von 2,1% und einem Riickgang auf 1,8 % im Jahr
2022, hierbei ist aber unklar, ob der IWF bereits die letzten hohen Realisierungen
miteinbeziechen konnte.

1.8 Beispiellose fiskalische MaBnahmen zur Bekampfung der Effekte
der COVID-19-Pandemie resultieren in hohem Budgetdefizit und
steigenden Staatsschulden

Das fiskalische MaBnahmenpaket in Osterreich dient vor allem dazu, die Schiden
aus der intendierten temporaren Reduktion der (6konomischen) Aktivitat zu
minimieren. Die zusitzlichen Ausgaben fiir das Gesundheitssystem durch die
Pandemie sind vergleichsweise gering.

Liquiditatsstarkende MafBnahmen (Steuer- und Sozialversicherungsbeitrags-
stundungen, direkte Kredite, Garantien fiir Bankkredite) sowie Transfers (Fixkos-
tenzuschuss) hatten das Ziel Konkurse zuvor gesunder Unternehmen zu verhin-
dern bzw. das Produktionspotenzial der ésterreichischen Volkswirtschaft zu er-
halten. Gleichzeitig wurde tiber die Subventionen fiir Kurzarbeit sichergestellt,
dass Arbeitsplitze erhalten bleiben und die Produktion nach Ende der Contain-
ment-MaBnahmen schnell wieder aufgenommen werden konnte bzw. werden
kann. Das Instrument der Kurzarbeit diente auch zur sozialen Abfederung der
Containment-MaBnahmen, da sie viele Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer vor
groBen Einkommensverlusten durch Arbeitslosigkeit bewahrt. Die Transfers an
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Ein-Personen-Unternehmen und Kleinstunternehmer aus dem Hartefallfonds
lassen sich ebenfalls als eine Form von ,, Arbeitslosengeld fiir Selbststandige® wahrend
der Krise interpretieren. Der sozialen Abfederung diente auch die Angleichung der
Héhe der Notstandshilfe an jene des Arbeitslosengeldes.

Seit dem Sommer 2020 wurden zudem einige MaBnahmen zur Stimulierung
von (privaten und o6ffentlichen) Konsum- und Investitionsausgaben im Sinne eines
»Klassischen® Konjunkturpakets beschlossen. Die Senkung der Lohn- und Ein-
kommensteuer (von 25 % auf 20 % in der untersten Steuerstufe) und die Erhohung
der Negativsteuer in der Einkommensteuer verbessern das verfiigbare Haushalts-
einkommen ebenso wie der einmalige Kinderbonus. Dieser MaBnahmenmix verfolgt
das Ziel einer Belebung der privaten Konsumnachfrage, insbesondere von einkom-
mensschwachen Haushalten. Durch die Verhinderung von Liquiditatsengpassen
bei Unternehmen (Verlustriicktrag fiir negative betriebliche Einkiinfte des Jahres
2020 auf die im Vorjahr erzielten Gewinne, Senkung der Mehrwertsteuer in
Hotellerie und Gastgewebe, Publikationen und Kultur) und durch Implementierung
von Investitionsanreizen (degressive Absetzung fiir Abnutzung, Investitionspramie)
wird die Investitionstatigkeit angeregt. Um das mittel- bis langfristige Wachstums-
potenzial zu steigern und zur Okologisierung der Wirtschaft wurden eine Reihe
von offentlichen (Investitions-)Mafinahmen angekiindigt. Zusétzlich wurde eine
finanzielle Starkung von Lindern und Gemeinden beschlossen, die im Zuge der
pandemiebedingten MaBnahmen deutliche Einnahmenausfalle hinnehmen mussten.
Dadurch wird eine starkere Finanzierungsbeteiligung des Bundes bei Projekten/
Investitionsvorhaben der Lander und Gemeinden angestrebt.

Die budgetaren Effekte dieser MaBnahmen sind sehr unterschiedlich. Transfers an
Unternehmen und Haushalte sowie Steuerreduktionen fiihren zu einer Verschlech-
terung des Budgetsaldos. Kredite, Garantien und Haftungen werden nur dann
budgetrelevant (ausgabenerhohend),
wenn sie schlagend werden. Steuer-
bzw. Sozialversicherungsstundungen
werden nach ESVG 2010 und derzeitiger ~ Budgetire Wirkung diskretionirer
Verbuchungspraxis nur teilweise budget- ~ MaBnahmen
wirksam. Grafik 9 zeigt einen Uberblick  Verdnderung zu 2019 in % des 1P
iber das Volumen und den zeitlichen ' | Prognose
Verlauf der fiir den Budgetsaldo wirk- o '
samen MaBnahmen auf Basis der OeNB- | .
Prognose vom Juni 2021. Die Grafik . I
verdeutlicht dass die drei quantitativ
bedeutsamsten MaBnahmen temporarer
Natur sind: Dies betrifft die Kurz- 4
arbeit, die Subventionen fur Fixkosten
und Umsatzentgang sowie die Stundun-
gen und Vorauszahlungsherabsetzungen 500 201 201 20m3

bei der veranlagten Einkommensteuer Kurzarbeit (netto)

B Fixkosten- / Umsatzersatz
Vorauszahlungen KéSt, ESt

MaBnahmen wie die Einkommensteuer- Sonstige COVID-19-MaBnahmen’

. . . Sonstige MaBnah
senkung oder diverse Investitionsanreize onstge Tebnanmen
wirken hingegen uber die Pandemie
hinaus.
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Quelle: OeNB.

" Inklusive Konjunkturpakete.
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Nach deutlichen Budgetiiberschiissen in den Jahren 2018 und 2019 kam es 2020
zu einer massiven Verschlechterung des Budgetsaldos. Dies ist zum einen auf
die oben genannten MaBnahmen zuriickzufiihren, zum anderen erfillen die
automatischen Stabilisatoren ihre Wirkung und fiihren zu konjunkturell bedingten
Mindereinnahmen und Mehrausgaben. Auch die Schuldenquote stieg im Jahr 2020
stark an, nachdem sie von 2015 bis 2019 deutlich zuriickgegangen war. Dieser
Anstieg ist neben dem hohen Budgetdefizit auch auf den sinkenden Nenner der
Schuldenquote (das BIP) zuriickzufiihren. Als Mitglied des europdischen Fiskal-
rahmenwerks hat Osterreich grundsitzlich die Zielwerte fiir die Defizitquote (3 %
des BIP) und die Schuldenquote (60 % des BIP bzw. hinreichend riicklaufig) sowie
den strukturellen Budgetsaldo zu erreichen. Diese haushaltspolitischen Vorgaben
wurden nach Beurteilung der Europaischen Kommission 2019 eingehalten. Wahrend
der COVID-19-Pandemie wird die Flexibilitat des Stabilitats- und Wachstums-
pakts (SWP) voll ausgeschopft und die ,allgemeine Ausweichklausel (General
Escape Clause) aktiviert. Dadurch ist es den EU-Mitgliedstaaten méglich von den
regularen haushaltspolitischen Vorgaben abzuweichen, ohne dass die Mechanismen
des SWP formell ausgesetzt sind.
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Gestarkte Resilienz der Banken als
SchlUsselfaktor bel Bewaltigung der
wirtschaftlichen Auswirkungen der

Pandemie’

2.1 Profitabilitit und Kapitalisierung der 6sterreichischen Banken

Geringere Kreditrisikovorsorgen unterstiitzen Profitabilitat der

osterreichischen Banken

Im ersten Halbjahr 2021 stieg das konsolidierte Betriebsergebnis des Gsterreichischen
Bankensektors im Jahresvergleich um 51% an. Trotz stagnierender Zinsertrage

und eines negativen Handelsergebnisses
wirkten sich nahezu alle Komponenten
der Betriebsertrage und -aufwendungen
positiv auf die Ertragslage der Banken
aus. Mit dem pandemiebedingten Riick-
gang der Verwaltungskosten der Banken
sanken auch ihre Betriebsaufwendun-
gen.

Die Kreditrisikovorsorgen, die die
Ertragskraft der osterreichischen Ban-
ken im Jahr 2020 beeintrichtigt hatten,

ingen in der ersten Jahreshalfte 2021
auf 8 % des Betriebsergebnisses zurtick.

Damit konnte sich das konsolidierte
Periodenergebnis erholen und betrug
im Juni 2021 insgesamt 3,7 Mrd EUR
(t322% im Jahresvergleich, siche
Grafik 10). In der Folge erreichte die
durchschnittliche Gesamtkapitalrendite
(RoA) 0,7% (H1 20 0,2 %).

Grafik 10

Konsolidiertes Periodenergebnis des 6sterreichischen
Bankensektors

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

Tabelle 3

Gewinn- und Verlustrechnung des 6sterreichischen Bankensektors, konsolidiert

2012 ‘ 2013

in Mrd EUR
Zinsergebnis 193 18,6
Provisionsergebnis 73 7,6
Handelsergebnis 11 0,7
Betriebsertrage 37,7 353
Betriebsaufwendungen 25,6 273
Betriebsergebnis 121 8,0
Risikovorsorgen 64 7,0
Periodenergebnis nach Steuern 3,0 -10

Quelle: OeNB.

‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ Q221

193 183 14,6 145 152 15,6 155 7.8
7,7 7,7 6,6 69 71 72 73 39
04 -00 01 01 -06 0,3 01 -04

287 28,1 224 228 240 25,0 248 128

19.8 17,6 16,7 148 15,7 16,7 16,5 79
89 10,5 57 8,1 84 83 82 4,9
6.8 47 12 1.0 04 1.0 37 04
0,7 52 50 6,6 69 6,7 3,7 37

Anmerkung: Aufgrund der Umstrukturierungen bei der UniCredit Bank Austria im Jahr 2016 sind einzelne Aufwands- und Ertragspositionen ab 2016 nur eingeschrdnkt mit den

Vorjahreswerten vergleichbar.

"' Detailliertere Analysen zum osterreichischen Bankensektor finden sich im Financial Stability Report der OeNB.
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Gestadrkte Resilienz der Banken als Schlisselfaktor bei Bewdltigung
der wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie

Zugleich bleiben die mit der COVID-19-Pandemie verbundenen Unsicherheiten
sowie strukturelle Herausforderungen im Hinblick auf die Effizienz des oster-
reichischen Bankensektors weiterhin bestehen, was sich in einer Aufwand-Ertrag-
Relation von 61% im Juni 2021 widerspiegelte.

Schwicheres Kreditwachstum in Osterreich nach pandemiebedingter
Beschleunigung — Wachstum der Hypothekarkreditvergabe weiterhin
dynamisch

Infolge der wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID—19—PandeInie wurden bei
den 6sterreichischen Banken verstarkt Unternehmenskredite (v.a. Uberbriickungs-
kredite und Refinanzierungen) nachgefragt. Nach einer zunichst pandemiebedingten
Beschleunigung sank das Wachstum der Unternehmenskredite jedoch im August
2021 auf 4,1%, da die Nachfrage angesichts des riicklaufigen Finanzierungsbedarfs
fir Anlageinvestitionen und des vermehrten Riickgriffs auf Innenfinanzierung
signifikant nachgelassen hatte. Da die Attraktivitat von Wohnungseigentum durch
die Lockdowns gestiegen ist, beschleunigte sich angesichts der verstarkten
Nachfrage nach Hypothekarkrediten das Wachstum der Kreditvergabe an private
Haushalte auf 4,7 %. Insgesamt ging das Wachstum der Kreditvergabe an Nicht-
banken, das im Vorjahresvergleich 3,7 % betrug, im August 2021 gegeniiber 2020
zurick.

NPL-Quoten nach wie vor niedrig

Die in Osterreich im Zuge der Pandemie ergriffenen Unterstiitzungsmafinahmen
(einschlieBlich Kreditmoratorien) trugen wesentlich dazu bei, dass es zu keinen
groBen Kreditausfallen kam. So blieb die konsolidierte Quote notleidender Kredite
(NPL-Quote) auch Ende Juni 2021 auf einem niedrigen Niveau von 1,9 %.
Zahlungsmoratorien und staatliche Garantien erwiesen sich wahrend der Pandemie
als wertvolle Unterstiitzung fiir Kreditnehmende. Mit Stand August 2021 betrug
das Volumen der Zahlungsmoratorien 2,4 Mrd EUR und war somit um 90 %
niedriger als zu seinem Hochststand im Juni 2020. Das bedeutet, dass die meisten
Moratorien bereits ausgelaufen sind. Im Unterschied dazu stiegen die im Zuge der
Pandemie gewahrten staatlichen Garantien weiter an, wenn auch seit Ende 2020
deutlich weniger stark. Angesichts der nach wie vor erhohten Kreditrisiken und der
bestehenden Unsicherheit beziiglich des weiteren Verlaufs der Pandemie ist es
unerlasslich, dass die Banken weiterhin iiber eine angemessene Kapitalausstattung
verfligen.

Osterreichische Banken widerstandsfihiger dank verbesserter
Kapitalisierung

Mit Stand Juni 2021 meldeten die 6sterreichischen Banken eine konsolidierte harte
Kernkapitalquote (CET1-Quote) von 16.1% (+50 Basispunkte gegeniiber Ende
2019). Im Vergleich mit der vor der globalen Finanzkrise von 2008 verzeichneten
Kapitalausstattung konnte der heimische Bankensektor seine Eigenmittelquote im
Einklang mit den gestiegenen aufsichtlichen Anforderungen mehr als verdoppeln.
AuBerdem reduzierten die 6sterreichischen Banken die Gewinnausschiittungen an
ihre Aktionare im Jahr 2020 deutlich, was zu einem Anstieg des Gesamtkapitals
beitrug. Aufgrund der bestehenden Unsicherheiten ist es jedoch weiterhin ratsam,
bei der Handhabung von Gewinnausschiittungen Sorgfalt walten zu lassen.
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Exkurs: Das 6sterreichische Bankensystem im Benchmark-Vergleich?

In den vergangenen Jahren entsprach die CET1-Quote der osterreichischen Banken
in etwa dem EU-Durchschnitt (Osterreich: 16,1%, EU: 16,0 %, Stand Ende Q1 21).
Die Leverage-Quote der 6sterreichischen Banken, die im Gegensatz zur CET1-
Quote keine Risikogewichtung der Aktiva berticksichtigt, liegt wiederum tiber
dem EU-Durchschnit:[ (Osterreich: 6,4%, EU: 5,6 %). Ferner war der Riickgang
der Bankgewinne in Osterreich weniger stark ausgepragt als im EU-Durchschnitt
(RoA fir Osterreich: 0,52 %, EU: 0,49 %), da die heimischen Banken nach wie
vor von hoheren Margen in CESEE profitieren (Osterreich: 1,3%, EU: 1,1%). Nicht
zuletzt sorgt die vergleichsweise niedrige NPL-Quote (Osterreich: 1,9 %; EU:
2,4 %) dafiir, dass die 6sterreichischen Banken fiir den Wegfall des positiven Effekts
der staatlichen UnterstiitzungsmaBnahmen auf das Kreditrisiko gut geriistet sind.
In seiner Artikel-IV-Konsultation mit Osterreich’ im Jahr 2021 stellte der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) fest, dass sich das 6sterreichische Finanz-
system wahrend der Pandemie als widerstandsfahig erwiesen hat, wies jedoch
darauf hin, dass Risiken sowie Schwachstellen, die bereits vor der Pandemie
bestanden hatten, wie etwa Risiken im Wohnimmobiliensektor oder hohe Betriebs-
aufwendungen der Banken, behandelt werden miissen. Laut IWF sollten wihrend
des Auslaufens der pandemiebedingten MaBnahmen die Kreditqualitat, notleidende
Kredite und Unternechmensinsolvenzen weiterhin genau beobachtet werden.

2.2 Profitabilitat der O6sterreichischen Banken in CESEE wieder auf
Vorkrisenniveau

Mit einer aggregierten Bilanzsumme von 260 Mrd EUR und einem Marktanteil
von 11% der 6sterreichischen Tochterbanken in CESEE bleibt die Region ein
wichtiger Markt fiir das heimische Bankensystem.

Im Vorjahresvergleich stieg das aggregierte Periodenergebnis (nach Steuern) der
osterreichischen Tochterbanken in CESEE im Juni 2021 um 56 % auf 1,4 Mrd EUR.

Grafik 11

Periodenergebnisse der osterreichischen Tochterbanken in CESEE

in Mrd EUR
5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q220 Q221
mm CZ mm SK mm RU RO HR HU mm Rest = = CESEE insgesamt

Quelle: OeNB.

Anmerkung: Die Werte fir Q2 sind nicht mit Jahresendwerten vergleichbar.

2 Die Daten in diesem Absatz beziehen sich auf Ende Mdrz 2021.
? Siehe https://www.oenb.at/Presse/Berichte/iwf-art-iv-und-fsap.html.
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Dabei verzeichneten die Institute in nahezu allen CESEE-Landern steigende
Gewinne, womit sich die Ertragslage wieder auf Vorkrisenniveau eingependelt hat.
Einen wichtigen Beitrag zu dieser Erholung leisteten die Risikokosten, die nach
einem starken, pandemiebedingten Anstieg im Jahr 2020 im ersten Halbjahr 2021
wieder zuriickgingen.

Fir die hochsten Beitrage zum konsolidierten Ergebnis der 6sterreichischen
Banken sorgten Tochterbanken in Tschechien, Russland, Rumanien und der Slowakei.

Angesichts der anhaltenden Unsicherheiten ist es weiterhin von duBerster
Wichtigkeit, dass die sterreichischen Banken und ihre Tochterinstitute in CESEE
einen hohen Grad an Transparenz beziiglich der Qualitat ihrer Kreditportfolios
aufrechterhalten.

2.3 Makroprudenzielle MaBnahmen stirken Finanzmarktstabilitat
Kreditwachstum im Verhiltnis zum BIP-Wachstum weiterhin hoch

In seiner Sitzung vom September 2021 empfahl das Finanzmarktstabilitatsgremium
(FMSG) der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA), den antizyklischen
Kapitalpuffer (AKZP) ab 1. Janner 2022 in Hohe von 0% der risikogewichteten
Aktiva beizubehalten. Die seit dem zweiten Quartal 2020 positive Liicke zwischen
dem Verhiltnis von Kreditvolumen und BIP und dessen Trend geht weiterhin auf
den starken Riickgang des BIP als Folge der Covid-19-Pandemie zuriick. Allerdings
mehren sich die Anzeichen, dass die Kreditentwicklung sich von der Wirtschafts-
entwicklung entkoppelt. Bis zum ersten Quartal 2021 ist das Kreditwachstum im
Verhiltnis zum BIP-Wachstum hoch geblieben. Zusitzliche Indikatoren deuten auf
eine niedrige Risikodifferenzierung und hohe Bewertungen auf den Finanzméirkten,
eine erkennbare Risikoneigung der Banken und eine zunehmende Uberbewertung
von Immobilien hin. Dank staatlicher Interventionen und Unterstiitzungsmalf3-
nahmen ging die Zahl der Insolvenzen in den Jahren 2020 und 2021 im Vergleich
zu 2019 deutlich zuriick. Angesichts der weiterhin erhohten Unsicherheiten hin-
sichtlich der kiinftigen Entwicklungen wies das FMSG darauf hin, dass es fiir die
weitere Beurteilung der Notwendigkeit, einen hoheren AZKP zu empfehlen,
wesentlich sei, ob im Zuge der wirtschaftlichen Erholung eine nachhaltige Verbes-
serung der fiir den AZKP relevanten Indikatoren eintritt. Von den beobachteten
Indikatoren sind besonders die Kreditdynamik, die Kreditvergabestandards
fir Hypothekarkredite, die Risikoneigung der Banken, die Entwicklung der
Verschuldung von Haushalten und Unternechmen sowie die Unsicherheit beziiglich
der wirtschaftlichen Entwicklung hervorzuheben.

Anstieg systemischer Risiken aus der Wohnimmobilienfinanzierung

Die aktuelle Situation ist weiterhin durch hohes Immobilienpreis- und Kredit-
wachstum, niedrige Kreditzinsen, hohen Wettbewerb und niedrige Margen in
Verbindung mit hohen Schuldendienst- und Beleihungsquoten gekennzeichnet.
Das FMSG unterstrich, dass die Siche_.rstellung nachhaltiger Kreditvergabestandards
fir die Immobilienfinanzierung in Osterreich wesentlich ist, und ersuchte daher
die OeNB (gemaB ihren Aufgaben nach § 44c Nationalbankgesetz), eine umfassende
Analyse der Systemrisiken als Grundlage fiir eine etwaige Empfehlung des FMSG
vorzubereiten. Die OeNB hat auBerdem ihre Uberwachungstitigkeit im Hinblick
auf Systemrisiken durch gewerbliche Immobilienkreditvergabe verstarkt.
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Fremdwihrungskredite in Osterreich und CESEE weiterhin riickliufig

Die von OeNB und FMA* frithzeitig ergriffenen aufsightlichen MaBnahmen haben
dazu beigetragen, dass Fremdwihrungskredite in Osterreich deutlich zuriick-
gegangen sind und kein systemisches Risiko darstellen. Im ersten Halbjahr 2021
s.gnk das Volumen ausstehender Fremdwahrungskredite an private Haushalte in
Osterreich im Vorjahresvergleich um 10,8 % (wechselkursbereinigt) auf 10,2 Mrd
EUR. Dies entspricht einem Anteil am Gesamtbestand der ausstehenden Kredite
von 5,7 % (nach 6,6 % im Dezember 2020). Das Volumen der von 6sterreichischen
Tochterbanken in CESEE vergebenen Fremdwéhrungskredite an private Haushalte
fiel im ersten Halbjahr 2021 um 2,3 % (wechselkursbereinigt) auf 9,2 Mrd EUR.
Somit machen Fremdwiéhrungskredite 11,9 % der insgesamt ausstehenden Kredite
aus; rund drei Viertel davon sind in Euro denominiert.

Ausgewogene Finanzierung der 6sterreichischen Tochterbanken in CESEE

Mit Blick auf die Starkung der Finanzstabilitat in Osterreich und den Gastlindern
sind die OeNB und die FMA darauf bedacht, die stabile lokale Refinanzierungsbasis
Osterreichischer Tochterbanken im Ausland zu starken und exzessives Kredit-
wachstum zu vermeiden.’ Das laufende Monitoring zeigt, dass die dsterreichischen
Tochterbanken in CESEE iiber eine ausgeglichene Finanzierungsbasis verfiigen. Im
Juni 2021 betrug die Kredite-Einlagen-Quote 72 %.

* Siehe auch https://www.oenb.at/finanzmarkt/finanzmarktstabilitaet/besonderheiten-des-oesterreichischen-
bankwesens/fremdwaehrungskredite.html.

* Siche auch https://www.oenb.at/finanzmarkt/finanzmarktstabilitact/besonderheiten-des-oesterreichischen-

bankwesens/nachhaltigkeit-der-geschaeftsmodelle. html.
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3 Anhang: Tabellen und Grafiken

Tabelle A1

Bruttoinlandsprodukt real

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Osterreich 29 0,7 0,0 0,7 10 2,0 24 2,6 14 —6,3
Euroraum 17 -09 —0,2 14 20 19 2,6 19 15 —6.3
EU 18 04 03 18 23 2,0 2,6 2,0 17 —63
Verbraucherpreisindizes

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

Verdnderung zum Vorjahr in %
Osterreich 3,6 26 21 1,5 08 10 22 21 1,5 14
Euroraum 2,7 2,5 14 04 0,2 02 1,5 18 12 03
EU 31 2,6 15 06 01 02 1.7 19 15 07
Arbeitslosenquoten

201 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

in 9% der Erwerbstdtigen
Osterreich 4.9 52 57 6,0 62 6,5 59 52 48 6,1
Euroraum 1197 1311 1371 1305 1209 109,7 98,1 87,6 80,8 854
EU 1235 1375 1447 1399 130,7 1208 1091 98,5 90,8 95,0
Leistungsbilanzsalden

20M ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

in 9% des BIP
Osterreich 16 1,5 19 25 1,7 2,7 14 13 2,8 25
Euroraum 0,9 23 2,9 31 35 3,6 36 3,6 32 29
EU 0,5 12 17 1,6 18 20 23 2,2 22 30
Budgetsalden

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

in % des BIP
Osterreich 2,6 22 -20 2,7 -1,0 1,5 08 02 0,6 -89
Euroraum —42 -37 -30 -25 -20 -15 -09 05 0,6 72
EU —41 -36 =29 =24 =19 =14 -08 04 0,5 69
Staatsschuldenquoten

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

in % des BIP
Osterreich 82,4 81,9 813 84,0 84,9 82,8 785 74,0 70,5 83,9
Euroraum 879 90,9 92,8 93,0 911 90,3 879 859 84,1 98,2
EU 819 84,8 86,4 86,6 84,8 84,0 81,5 79,5 77,5 90,7

Source: Eurostat, Statistics Austria, OeNB.
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Tabelle A2

Zinszahlungen des Staates

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

in % des BIP konsolidiert
Zinszahlungen des Staates 28 | 27 | 26 | 24 | 23 | 21| 18 | 16 | 14| 13
Verschuldung der Haushalte

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

in 9% des verfligbaren Nettoeinkommens
Osterreich 933 911 90,8 90,5 92,1 92,0 90,5 90,1 89,8 94,2
Euroraum 1201 1194 1182 116,5 1164 1155 1155 1144 1156 118,5

in 9% des BIP
Osterreich 53,6 530 520 518 51,6 51,8 51,0 504 50,2 54,5
Euroraum 70,8 70,1 69,0 67,5 66,5 658 653 64,6 65,0 70,2
Verschuldung des Unternehmenssektors'

2011 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

in % des Bruttobetriebstiberschusses?
Osterreich 3822 3892 418,5 3980 3948 3882 3971 3945 3993 400,9
Euroraum 5009 524,0 5091 5208 5161 5112 493,7 496,3 487,5 5413

in 9% des BIP
Osterreich 92,2 91,7 95,6 91,6 91,6 91,8 92,4 92,0 90,8 98,9
Euroraum 1031 104.6 1023 105,5 1089 1093 106,8 106,0 1046 1138
Immobilienpreisindex

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ Q220 ‘ Q320 ‘ Q420 ‘ Q12 ‘ Q22

Index 2000 = 100
Osterreich ohne Wien 166,7 1749 1898 1948 2094 2069 2141 2172 2273 2333
Wien 2172 2204 2320 2432 259,6 2556 2651 268,0 2768 283,0

Verdnderung zum Vorjahr in %
Osterreich ohne Wien 9,1 4,9 8,5 2,6 75 6.8 9,7 10,7 14,0 12,8
Wien 38 15 52 49 6.7 41 94 94 109 10,7

Quelle: Statistik Austria, EZB, OeNB, Prof. Wolfgang Feilmayr, Department fiir Raumplanung, TU Wien.

" Kurzfristige und langfristige Kredite, Geld- und Kapitalmarktpapiere.
? Inklusive Einkommen aus Selbststdndigkeit.
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Grafik A1

Bruttowertschopfung 2020 in Osterreich

in 9% der gesamten Bruttowertschépfung, nominell

39
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Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Offentliche Verwaltung, Erziehung, Gesundheits- und Sozialwesen
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Quelle: Statistik Austria.

Grafik A2

Veranderung der Immobilienpreise zwischen 2012 und 2020

Verdnderung zum Jahr 2012 in %
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Preise von neuen und gebrauchten Wohnimmobilien (nominell); EA = Euroraum.
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Grafik A3
Verschuldung des Haushalts- und Unternehmenssektors in Osterreich
und dem Euroraum
Verschuldung des Haushaltssektors Verschuldung der Unternehmen'’
in % in % in %
130 580 — — 160
120 M 530 — — 150
110 480 — — 140
100
430 130
90 M
380 120
80
- 330 110
70-_-"4 .'-..-..__..--.- -"-
60 280 100
sp YTmeeT T N T T eeeaeel LT 230 90
40 180 — — 80
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
= AT:in % des verfligbaren Nettoeinkommens = AT: in % des Bruttobetriebsiberschusses? (linke Achse)
== EA:in % des verfligbaren Nettoeinkommens == EA:in % des Bruttobetriebsiberschusses (linke Achse)
= = AT:in % des BIP = = AT:in % des BIP (rechte Achse)
= = EA:in % des BIP = = EA:in % des BIP (rechte Achse)

Quelle: EZB.
Anmerkung: EA = Euroraum; Daten bis inklusive 1. Quartal 2021.

" Kurzfristige und langfristige Kredite, Geld- und Kapitalmarktpapiere.
Z Inklusive Einkommen aus Selbststdndigkeit.

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINEN BANKEN 27



Anhang: Tabellen und Grafiken

Grafik A4
Internationale Wettbewerbsfihigkeit
Lohnstiickkosten (nominell) Produktivitat pro geleisteter Arbeitsstunde
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Quelle: Eurostat; Real-effektiver Wechselkurs: EZB.
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Grafik A5

Osterreichische Giiterexporte nach Regionen

1980 1995

in % in %

2008 2020

in % in %

mm Deutschland m [talien mm Schweiz mn USA EU-12 wm CESEE e Asien
[ Rest der Welt

Quelle: Statistik Austria.

Anmerkung: Asien: CN, JP, KR; EU-12: BE, DK, FI, FR, GR, IE, LU, NL, PT, ES, SE, UK; CESEE: BG, EE, LV, LT, PL, RO, SK, SI, CZ, HU, AL, BA, HR, ME,

RS, BY, MD, RU, UA.
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Grafik A6

Leistungsbilanzsalden der EU-Mitgliedstaaten, UK, USA und Japan

in % des BIP
9

6
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Quelle: Eurostat.
Anmerkung: UK, USA und JP: Durchschnitt von EK und IWF-Daten; EA=Euroraum.

Grafik A7

Nettovermaogensposition

in % des BIP
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Quelle: Eurostat, EZB (Statistical Data Warehouse).

Anmerkung: EA = Euroraum.
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Grafik A8 Grafik A9

Budgetsalden der Offentliche Verschuldung der

EU-Mitgliedstaaten 2020 EU-Mitgliedstaaten 2020
Euroraum
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Quelle: Eurostat, Osterreich: Statistik Austria.
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Quelle: Eurostat, Osterreich: Statistik Austria.

FAKTEN ZU OSTERREICH UND SEINEN BANKEN

31



Die halbjahrlich erscheinende Publikation ,,Fakten zu Osterreich und seinen Banken” gibt einen kompakten
Uberblick tber die real- und finanzwirtschaftliche Entwicklung Osterreichs und stellt diese in den internationalen
Kontext. Die Aktualisierung der Kennzahlentbersicht zu Beginn der Publikation erfolgt vierteljahrlich.

Medieninhaber Oesterreichische Nationalbank
Otto-Wagner-Platz 3, 1090 Wien
Postfach 61, 1011 Wien
www.oenb.at

oenb.info@oenb.at

Tel (+43-1) 40420-6666

Fax (+43-1) 40420-046698

und Herausgeber

Koordination Matthias Fuchs

Wirtschaftsanalyse Klaus Vondra (Hauptabteilung Volkswirtschaft)

Finanzanalyse Daniela Widhalm (Hauptabteilung Finanzmarktstabilitdt und Bankenpriifung)
Redaktion Rita Glaser-Schwarz

Layout und Satz Birgit Jank, Andreas Kulleschitz

Grdfische Gestaltung Abteilung Informationsmanagement und Services

Druck und Herstellung Oesterreichische Nationalbank, 1090 Wien

Datenschutzinformationen www.oenb.at/datenschutz

© Oesterreichische Nationalbank, 2021. Alle Rechte vorbehalten.

Reproduktionen fiir nicht kommerzielle Verwendung, wissenschaftliche Zwecke und Lehrtditigkeit
sind unter Nennung der Quelle freigegeben.

Im Sinne der besseren Lesbarkeit wird teilweise auf geschlechtergerechte Formulierungen verzichtet, wkon
an ihrer Stelle verwendete Begriffe gelten grundsdtzlich fir alle Geschlechter. -

Gedruckt nach der Richtlinie ,, Druckerzeugnisse” des Osterreichischen Umweltzeichens, UW-Nr. 820.

Bitte sammeln Sie Altpapier fiir das Recycling. EU Ecolabel: AT/028/024





